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Presentacion

Unicaja Banco publica el tercer ndmero de “Previsiones Econdmicas de
Cantabria”, que incluye los datos del conjunto del afio 2022 y previsiones para
2023 y 2024. Esta publicacién, de cardcter semestral, tiene como finalidad
ofrecer un andlisis de la coyuntura econdmica regional, prestando atencion a las

expectativas a corto y medio plazo.

Este informe ha sido realizado por Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad
de estudios del grupo Unicaja Banco. Esta sociedad se cred a comienzos de | 995
con el objetivo de promover la investigacién y difusidn de estudios de cardcter
socioecondmico, que apoyen la toma de decisiones y contribuyan a mejorar la

competitividad de la economia.

La publicacion se divide en tres capitulos: Entorno econdmico, Evolucidn reciente
de la economia cdntabra y Previsiones econdmicas de Cantabria 2023-2024. En
el primero se analiza el contexto econdmico interacional y nacional, andlisis
necesario para enmarcar la trayectoria de la economia regional. El segundo
capitulo se centra en el andlisis de coyuntura de la economia cantabra, prestando
atenciéon a la evolucién de sus principales magnitudes (produccién, empleo,
precios, entre otras), asi como a la especializacion productiva de la regién. El
tercer apartado viene referido a las perspectivas de evolucién del Producto Interior
Bruto y el empleo en Cantabria para el conjunto del afio 2023y 2024. Por dltimo,
el informe incorpora un resumen ejecutivo y un cuadro resumen con los principales

indicadores econémicos de Cantabria y Espafia.
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Resumen Ejecutivo

La OCDE ha revisado al alza la tasa de crecimiento previsto para la economia mundial para
2023, hasta el 2,6%. El mayor crecimiento esperado se sustenta en una mejora de la confianza
empresarial y de los consumidores, la ralentizacidn en el crecimiento del precio de los alimentos
y la energfa, y la reapertura de la economia china. Por otro lado, se prevé que las presiones
inflacionistas vayan cediendo gradualmente, teniendo en cuenta el impacto de las medidas
restrictivas de politica monetaria y la disminucién de los precios de la energia y de los precios
de los alimentos a escala mundial.

En lo que respecta a la economia espafiola, las proyecciones del Banco de Espafia apuntan a un
aumento del PIB del 1,6% en 2023, sustentado en el consumo privado Y las exportaciones, en
tanto que en 2024 podria registrarse un crecimiento superior al 2%.

En el segundo semestre de 2022, el ritmo de crecimiento de la economfa cdntabra se
desacelerd, en un contexto generalizado de ralentizacion de la actividad. Segin los datos de la
Contabilidad Regional Trimestral de Cantabria, del Instituto Cantabro de Estadistica (ICANE),
en el cuarto trimestre de 2022, el Producto Interior Bruto (PIB) crecié un 0,3% (0,4% en
Espana), tras descender un 0,5% en el tercero. En términos interanuales, el crecimiento se
moderd hasta tasas del |,8%. En 2023, las estimaciones de AlReF (Autoridad Independiente de
Responsabilidad Fiscal) para el primer trimestre apuntan a un aumento trimestral del PIB del
0,4% (0,5% en Espafia), con una variacién interanual del 2,3% (3,8% en el conjunto nacional).

Desde la perspectiva de la demanda, el consumo privado habrfa experimentado una pérdida
de dinamismo a lo largo de 2022, en un contexto de elevada inflacién y ralentizacidn en la
creacién de empleo. Las ventas minoristas aumentaron en 2022 un 1,2%, mientras que las
matriculaciones de turismos vy la produccién industrial de bienes de consumo disminuyeron, si
bien ambos indicadores han mejorado en los primeros meses de 2023. Por otra parte, la
produccidn industrial de bienes de equipo refleja una favorable trayectoria de la inversién
empresarial. En cuanto a la inversidn en vivienda, las compraventas crecieron con intensidad en
2022, registrando un descenso durante los primeros meses de 2023.

En lo que se refiere a la demanda exterior, en 2022, el valor de las exportaciones de bienes
superd los 3.500 millones de euros (el valor mds elevado de la serie histdrica), lo que supone
un aumento del 18% con respecto a 2021. Por sectores, el crecimiento ha sido generalizado,
destacando el aumento de las ventas de semimanufacturas, que suponen algo mds de un tercio
del valor exportado por la region.

Por el lado de la oferta, el aumento trimestral del PIB en el cuarto trimestre de 2022 se sustentd
en la aportacién de todos los sectores, con la excepcion del agrario y pesquero, destacando el
aumento en la industria. En términos interanuales, el aumento de la produccidn se sustenta en
la construccidn y los servicios.

En el conjunto de 2022, la economia cantabra ha registrado un crecimiento del 4,0%, 1,5 p.p.
inferior al de 2021. El crecimiento de la produccién se sustentd, sobre todo, en los servicios y
en la construccion, que registraron incrementos superiores al 4%, mientras la industria registrd
un crecimiento del 0,2% y el sector agrario una calda del 7,6%.



En lo que respecta al mercado de trabajg el ritmo de crecimiento del empleo se desacelerd
en la segunda mitad de 2022, segun reflejan, tanto los datos de la Encuesta de Poblacidn Activa
(EPA) como los de afiliacidn a la Seguridad Social. La cifra de trabajadores afiliados moderd su
crecimiento hasta el entorno del 1% en términos interanuales, tanto en el tercer como en el
cuarto trimestre, aunque en los primeros meses de 2023 se ha intensificado, aumentando el
ndmero de trabajadores un 1,6% en el mes de abril (3,0% en Espafia).

Segun la EPA, en el cuarto trimestre de 2022, el nimero de ocupados descendié con respecto
al trimestre anterior, debido, sobre todo, a la caida del empleo en las actividades de comercio,
transporte y hostelerfa, registrdndose un aumento en términos interanuales del 0,7%. Por su
parte, los datos del primer trimestre de 2023 reflejan un incremento de 2.700 ocupados
respecto al trimestre anterior, debido, principalmente, al aumento en el sector servicios. En
términos interanuales, el nimero de ocupados ha aumentado un 1,6% (1,8% en Espaia),
concentrdndose, fundamentalmente, en la construccidn y el sector servicios. El nimero de
parados ha disminuido un | 1,5%, al tiempo que la poblacidn activa se habrfa incrementado en
un 0,2%, situdndose la tasa de paro en el 9,3% (13,3% en Espafia), en torno a 1,2 p.p. por debajo
de la registrada un afio antes.

Respecto a los predios, la tasa de variacion anual del IPC se ha moderado desde el maximo
alcanzado en julio de 2022, debido, principalmente, al descenso en los precios de los productos
energéticos. En los dos primeros meses del afio repuntd hasta el 6,1%, debido sobre todo a la
subida de la electricidad y de los alimentos. En marzo, |a tasa se situé cerca del 3%, por el efecto
base derivado del comienzo de la guerra en Ucrania el pasado afo, en tanto que en abril se ha
situado en el 4,3%, como consecuencia, principalmente, de la evolucién de los precios
energéticos.

En lo que se refiere a las previsiones de crecimiento para Cantabria, las estimaciones de
Andlistas Econémicos de Andalucia sefialan que el PIB cdntabro podria crecer en el conjunto de
2023 un 0,9% (1,4% en Espafia), recuperando en la segunda mitad de 2023 el nivel previo a la
pandemia. No obstante, la evolucidn de la inflacidn vy la trayectoria de los mercados energéticos,
el impacto del endurecimiento de la politica monetaria, la guerra en Ucrania y las tensiones
geopoliticas, junto a las tensiones financieras o la reapertura de China son factores que
contindan generando una elevada incertidumbre.

En cuanto al empleo, el nimero de ocupados -segln cifras de la EPA- podrfa crecer un 0,2%
en el promedio de 2023, hasta alcanzar los 248.800 ocupados. A su vez, el nimero de parados
podria disminuir un 2,19% en el promedio del afio, lo que situarfa la tasa de paro en el 9,2%
(12,5% en Espafia).

Para 2024, las primeras estimaciones apuntan a que, tanto la producciéon como el empleo
intensificarian su ritmo de crecimiento, aunque el contexto continda siendo extremadamente
incierto. La economia cantabra crecerfa un 1,9% (2,1% en Espafia), mientras que el nimero de
ocupados podria aumentar en un 1,0%, situdndose la tasa de paro en el 8,6% en el promedio
del afio (en torno al 12% en Espaia).
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En su Uitimo informe de Perspectivas Econdmicas de mediados de marzo, la OCDE ha revisado al
alza en 0,4 puntos porcentuales (p.p.) el crecimiento previsto para la economia mundial en 2023,
hasta el 2,6%. Esta revisién al alza se sustenta en la mejora de la confianza empresarial y de los
consumidores, la caida de los precios de los alimentos y de la energfa, y el crecimiento del comercio
internacional por la reapertura de la economia china. Para EEUU. se estima un crecimiento del
1,5%, que se moderarfa hasta el 0,9% en 2024, ya que el endurecimiento de la politica monetaria
enfriarfa la demanda, en tanto que para la Zona Euro se prevé que el crecimiento se intensifique el
préximo afio, desde el 0,8% en 2023 al 1,5% en 2024, a medida que se modere el impacto de las
presiones inflacionistas. En ambos casos, el crecimiento serd inferior al de 2022, al contrario que en
China, que sufrié el pasado afo una ralentizacidon peor de lo previsto por la politica de “COVID
cero” y el agravamiento de la crisis del sector inmobiliario.

En cuanto a los precios, se prevé que la inflacién se module gradualmente en la mayorfa de paises
del G20, debido a la polftica monetaria mds restrictiva, a la disminucién de los precios de la energia,
tras un inviemo suave en Europa, y al descenso en los precios mundiales de los alimentos,
revisdndose a la baja la inflacion prevista para este afio, especialmente en la Zona Euro. Sin embargo,
la inflacion subyacente se ha revisado al alza, debido a los fuertes incrementos en los precios de los
servicios.

Previsiones de crecimiento de PIB e inflacién subyacente para 2023
Tasas de variaciéon anual en %

Producto Interior Bruto Inflacién subyacente
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Fuente: Economic Outlook, Interim Report. OCDE, Marzo 2023.

Las perspectivas actuales son algo mds optimistas que las anteriores, aunque los riesgos siguen
sesgados a la baja. En este sentido, la incertidumbre sobre la guerra en Ucrania, el impacto del
endurecimiento de la politica monetaria o la reaparicion de presiones en los mercados energéticos
podrian limitar el crecimiento. En este contexto, este organismo considera que la politica monetaria
deberfa mantener su rumbo hasta que haya sefiales claras de que las presiones inflacionarias



subyacentes se reducen de forma permanente, si bien las recientes tensiones financieras pueden
tener su impacto. Al mismo tiempo, las medidas de politica fiscal deberian focalizarse, garantizando
la necesaria sostenibilidad fiscal.

Perspectivas economicas de la OCDE

Diferencia Diferencia
Noviembre 2022 Noviembre 2022
2,6 04 2,9 0,2

PIB mundial 3,2
Australia 3,6 1,8 -0, 1,5 -0,
Canadd 34 1 0,1 1,4 0,1
Zona Euro 35 08 03 1,5 o/
Alemania 1,9 0,3 0,6 1,7 02
Francia 2,6 0,7 0,1 [,3 0,1
[talia 38 0,6 04 1,0 0,0
FSPANA 55 1,7 04 1,7 00
Japdn 1,0 1,4 -04 1 02
Corea 2,6 1,6 -0,2 2,3 04
Reino Unido 4,0 -0.2 02 09 0,7
EE.UU. 2,1 1,5 1,0 09 -0,
Argentina 56 0, -04 1,8 0,0
Brasil 30 1,0 -0,2 1 -0.3
China 30 53 0,7 49 08
India 6,9 59 02 7.1 02
Rusia 2,1 -25 3,1 -0,5 -0.3

Fuente: Economic Outlook, Interim Report. OCDE, Marzo 2023

Por su parte, las previsiones de primavera de la Comisién Europea estiman un crecimiento para
este afio para la Zona Euro del |,1%, frente al 0,3% que se preveia en las previsiones de otofio. El
descenso de los precios de la energia, las menores limitaciones en las cadenas de suministro y la
fortaleza del mercado de trabajo habrian favorecido el crecimiento en el primer trimestre de 2023,
disipando los temores de entrada en recesion, con una revision al alza de las perspectivas de
crecimiento. No obstante, los riesgos a la baja sobre estas perspectivas se han incrementado, como
consecuencia, sobre todo, de la mayor persistencia de la inflacidn subyacente, que podria seguir
limitando el poder adquisitivo de los hogares y forzar nuevas subidas de tipos de interés. Asimismo,
persiste la incertidumbre derivada de la invasién de Ucrania por parte de Rusia.

En este contexto, la Comisidn presenté en marzo las orientaciones sobre la ejecucidon vy la
coordinacion de la politica fiscal para el préximo ano. En general, en 2024 las politicas fiscales deben
garantizar la sostenibilidad de la deuda a medio plazo y fomentar un crecimiento sostenible e
inclusivo. En ese sentido, la cldusula general de salvaguardia del Pacto de Estabilidad y Crecimiento,
que prevé una desviacion temporal de los objetivos presupuestarios en caso de grave recesion, se
desactivard a finales de 2023, lo que supondrd la reanudacién de recomendaciones especificas por
pafs cuantificadas y diferenciadas, ademds de orientaciones cualitativas sobre las medidas en materia
de inversién y energia.



Comision Europea: Previsiones de PIB e Inflacion 2023-2024

Producto Interior Bruto indice de Precios de Consumo Armonizado

Tasas de
variacion
anual en %

Prevision actual Prevision Otoio Prevision actual Prevision Otofo
Primavera (mayo 2023) (nov. 2022) Primavera (mayo 2023) (nov. 2022)
1,8 0,22 1,4 1,6 87 68 27 88 75 29

Alemania -0,6 | 4

Francia 2,6 0,7 4 26 04 1,5 59 55 25 58 44 22
talia 37 1,2 1 38 03 [ 8,7 6,1 29 87 66 23
ESPANA 55 1,9 20 45 10 20 8,3 4,0 27 85 48 23
Paises Bajos 45 1,8 12 46 06 1,3 1,6 49 33 116 42 39
Polonia 51 0,7 2,7 40 07 26 132 1,7 60 133 138 49
Suecia 2,6 -0,5 1 29 06 08 81 6,0 19 8l 6,6 1,8
Bélgica 32 1,2 4 28 02 1,5 10,3 34 35 104 62 33
Zona Euro 3,5 1 6 32 03 1,5 8,4 5,8 28 85 6l 2,6
UE-27 3,5 1,0 7 33 03 1,6 92 6,7 3,1 93 70 30

Fuente: Previsiones Econédmicas de Primavera, Comisién Europea. Mayo 2023.

El Banco Central Europeo (BCE) proyecta también un crecimiento de la Eurozona en 2023 en
torno al 1%, estimandose un crecimiento del |,6%, tanto en 2024 como en 2025. En ambos casos,
se ha producido una revisidn a la baja, por la orientacidon mds restrictiva de la politica monetaria,
estimdndose que la economia se recupere en los préximos trimestres, tras el estancamiento
registrado en el cuarto trimestre de 2022, gracias a la mejora de la produccién industrial y de la
confianza.

Estas previsiones se finalizaron a principios de marzo, antes de la aparicidon de tensiones en los
mercados financieros, que suponen un elemento mds de incertidumbre. La persistencia de estas
tensiones, un debilitamiento de la economia mundial mayor de lo previsto o nuevas presiones al
alza sobre los costes de la energfa y los alimentos representan fuentes adicionales de riesgos a la
baja. Por su parte, los riesgos para la inflacion se inclinarfan al alza, derivados de subidas salariales o
mdrgenes de beneficios mayores de lo previsto o un repunte mayor de lo esperado de China.

En este sentido, las presiones inflacionistas siguen siendo intensas, aumentando en febrero la
inflacién excluidos la energfa y los alimentos hasta el 5,6%, en tanto que la general disminuyd hasta
el 8,5%, debido a la caida de los precios de la energfa. Sin embargo, los precios de los alimentos han
seguido aumentando, hasta el 5%, y el incremento en los costes energéticos y de otros insumos
continua transmitiéndose a los precios de consumo. Ya en marzo, la inflacién general se situé por
debajo del 7% (efecto base derivado del comienzo de la guerra en Ucrania). Las estimaciones del
BCE apuntan a una tasa de inflacién del 5,3% para este afio, un punto porcentual inferior a la
estimada el pasado diciembre, principalmente por una contribucién de los precios de la energia
menor de lo esperado anteriormente, si bien la inflacion subyacente ha sido revisada al alza.



Trayectoria reciente de la inflacion
Tasas de variacion interanual en %

indice de Precios de Consumo Armonizado General Alimentos y energia en la Zona Euro
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Fuente: Eurostat.
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Fuente: Banco Central Europeo y Banco de Espana.

Dada la persistencia de una elevada inflacidn, el BCE mantuvo en marzo el ritmo de la normalizacidn
de su politica monetaria a pesar de la inestabilidad en los mercados financieros desatada por las
crisis de Silicon Valley Bank y Credit Suisse. Asf, el Consejo de Gobierno decidié subir los tipos de
interés oficiales en 50 puntos bdsicos (sexta subida consecutiva). También sefialé que estd
preparado para responder a fin de mantener la estabilidad de precios y la estabilidad financiera en
la Eurozona, al contar con los instrumentos necesarios para suministrar apoyo de liquidez al sistema
financiero si fuese necesario. En mayo subié de nuevo los tipos en 0,25 p.p., por lo que el tipo de
interés de las operaciones principales de financiacidn y los tipos de interés de la facilidad marginal
de crédito vy de la facilidad de depdsito aumentan hasta el 3,75%, 4,00% y 3,25%, respectivamente.
Asimismo, la Reserva Federal estadounidense ha subido los tipos hasta el rango del 5,00-5,25% en
mayo.



La economia espafiola serd la que mds crezca entre las principales de la UE, aunque coincidiendo
con las estimaciones a nivel global se espera una desaceleracion del crecimiento. Las proyecciones
mds recientes del Banco de Espafia estiman que el crecimiento del PIB se moderard en 2023 hasta
el 1,6%, sustentado en el consumo privado vy las exportaciones, en tanto que en 2024 podrfa
registrarse un crecimiento superior al 2%. El crecimiento previsto para 2023 es 0,3 p.p. superior al
estimado en el mes de diciembre, lo que obedece, fundamentalmente, al efecto arrastre sobre la
tasa media anual derivado de la revisidn al alza en las tasas de crecimiento del PIB en la primera
mitad de 2022 y al mejor comportamiento de lo previsto a finales de afio.

Proyecciones macroeconémicas para la
economia espaiiola 2023-2025 ("

Proyecciones Proyecciones
Tasas de variacion anual sobre volumen y % del Marzo 2023 Diciembre 2022
PIB mmmmmm
55 1,6 2,3 2,1 1,3 2,7 2,1

PIB , ) ) ' '
Consumo privado 43 1,2 2,3 2,2 1,9 2,8 2,1
Consumo publico -09 0,5 08 1,2 03 09 1,2
Formacidn bruta de capital fijo 43 0,3 39 30 1,6 30 2,3
Exportaciones de bienes y servicios 4,9 3,1 29 3,0 38 3,0 3,1
Importaciones de bienes y servicios 77 1.8 3,1 3,1 43 2,5 29
Demanda nacional (contribucion al crecimiento) 2,9 1,0 23 2,1 1,4 24 1,9
Demanda externa neta (contribucion al crecimiento) 2,6 06 00 00 0,1 03 02
[ndice armonizado de precios de consumo (IAPC) 8,3 3,7 3,6 .8 49 3,6 1.8
Indlce/arrlnomzado de precios de consumo, sin 38 39 22 18 34 22 18
energia ni alimentos

Empleo (horas) 4,1 09 [,3 1,0 0,5 1.6 [l
Tasa de paro (% poblacién activa, media anual) 29 12,7 12,3 12,0 29 12,2 12,0
Capa{mdad (+)/necesidad (-) de financiacién de la 2] 23 2] 5 2] 24 23
nacién (% PIB)

Capacidad (+)/necesidad (-) de financiacién de las

AAPP. (% PIB) -4,6 -4, -35 -4,4 -4, -37 -4,5
Deuda de las AAPP. (% del PIB) [13,0 11,1 1088 1099 1106 1088 109,8

(1) Ultimo dato publicado de la Contabilidad Nacional Trimestral: cuarto trimestre de 2022. Fecha de cierre de las proyecciones:
02 de marzo de 2023.

Fuente: Proyecciones macroecondmicas de la economia espafiola (2023-2025). Banco de Espafia. Marzo 2023.

Evolucion de los precios de las materias primas energéticas y del euribor a 1 afio

Euribor a 1 afio ("

Precios materias primas
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* El dato de mayo corresponde al dia [8.
Fuente: Banco de Espafia y Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital.



Por su parte, las previsiones de inflacion para este afio se han revisado a la baja, debido a la menor
contribucidn del componente energético, consecuencia, tanto de los efectos base negativos (la
comparativa interanual en los préximos meses se realizard con unos niveles que fueron muy
elevados en 2022) como del abaratamiento esperado de las materias primas energéticas. Sin
embargo, los precios de los alimentos v el componente subyacente incorporan una revision al alza,
aunque todo apunta a que la inflacién subyacente comenzard a moderarse en torno a la primavera,
al ir desapareciendo las distorsiones que persisten en las cadenas globales de suministro vy al
trasladarse la reduccién de los costes energéticos a los precios del resto de bienes y servicios, sin
olvidar el efecto del endurecimiento de la politica monetaria.

En un contexto de elevada incertidumbre, los riesgos siguen orientados a la baja para la actividad
econdmica. Las tensiones geopoliticas y la trayectoria de los mercados energéticos, como
consecuencia de la guerra en Ucrania, los efectos de la reapertura de la economia china sobre la
actividad vy la inflacién a nivel global, y el grado de traslacion de la moderacidn de los precios
energéticos al resto de componentes suponen algunas de las principales fuentes de incertidumbre,
a lo que habria que unir las recientes tensiones financieras en caso de que persistan. Ademas, la
incertidumbre sigue siendo elevada en torno al ritmo de ejecucién de los proyectos asociados al
programa europeo Next Generation EU y su capacidad para incrementar el crecimiento potencial
de la economfa.

Variacién trimestral y anual del PIB en Espaiia
Tasas de variacion en %
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Fuente: Cuentas Nacionales (Eurostat e INE).

Atendiendo a la informacién que proporciona la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) del
Instituto Nacional de Estadistica (INE), en la segunda mitad de 2022 la economia espafiola registrd
una desaceleracién en el ritmo de crecimiento, aumentando el PIB un 0,4% tanto en el tercer como
en el cuarto trimestre del afio, frente al 2,5% del segundo trimestre. La elevada inflacién vy las
condiciones de financiacién mds restrictivas frenaron el consumo privado y la inversién (-1,7% y
-3,7%, respectivamente, en términos intertrimestrales), sustentdndose el crecimiento en el cuarto
trimestre en la demanda externa, al descender con mayor intensidad las importaciones que las
exportaciones, en un contexto de debilidad de la demanda interna.



En términos interanuales, el crecimiento del PIB se ha sustentado en la demanda nacional v en el
sector exterior, moderdndose la aportacidn positiva de la demanda interna en la segunda mitad del
afio. El INE ha revisado el PIB de los tres primeros trimestres de 2022, ligeramente a la baja el
primero v al alza el segundo y tercero, finalizando el afio con una variacion de la produccion del
2,9% (1,8% en la Zona Euro). El crecimiento del consumo privado se moderd hasta el 2,9% en el
cuarto trimestre, al tiempo que el consumo publico aumentd un 2,5%, después de cuatro descensos
consecutivos. La formacidn bruta de capital también experimentd un menor dinamismo,
disminuyendo la inversién en maquinaria y bienes de equipo. Destaca el incremento de las
exportaciones, tanto de bienes como de servicios, aunque las de servicios turisticos experimentaron
un descenso interanual del 3,6%.

PIB por el lado de la demanda y oferta en Espafia
40 trimestre 2019=100

Demanda Oferta

150 —Consumo hogares 120 i i
FBCF. Construccién —Agricultura Industria
125 FBCF. Maquinaria, bienes equipo Construccion ~ —Servicios

Exportaciones bienes 110
—Exportaciones servicios turistico:

100

90

80

70

t419
1120
1220
1320
420
t121
t221
321
t421
1122
t222
1322
1422
1123
t419
t120
t220
320
t420
t121

t221

321

t421

1122
t222
t322
t422
1123

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa, INE.

Pese a este descenso, las exportaciones de servicios turisticos se habrfan duplicado en términos
reales en el conjunto de 2022 y el conjunto de las exportaciones aumentd casi un 15%, siendo este
el componente mds dindmico del PIB por el lado de la demanda. Asimismo, tanto el consumo de
los hogares como la inversion crecieron el pasado afio mds de un 4%, desacelerdndose el primero
y acelerdndose la segunda respecto a 202 1. De este modo, el crecimiento de la economia espafiola
habria sido del 55%, 2 p.p. superior a la media de la Zona Euro. Por el lado de la oferta, el
crecimiento se apoyd en las actividades no agrarias, destacando el aumento del valor afiadido en el
sector servicios (6,5%).

En el primer trimestre de este afio, segin la estimacién avance de la CNTR, el PIB ha registrado una
variacién intertrimestral del 0,5% (0,1% en la Zona Euro), 0,1 p.p. superior a la registrada en el
trimestre anterior, sustentada de nuevo en la aportacidn positiva del saldo exterior neto. El consumo
de los hogares ha disminuido un [,3%, al tiempo que la inversién habria crecido casi un 2%, con un
mayor aumento en maquinaria y bienes de equipo. Destaca, sobre todo, el crecimiento de las
exportaciones de servicios, apoyadas en el crecimiento del turismo internacional. En términos
interanuales, el PIB ha crecido un 3,8% (1,3% en la Eurozona), con una aportacién positiva de la
demanda nacional y del saldo exterior, situdndose el volumen de produccidn muy cerca de
recuperar el nivel previo a la pandemia (-0,2%; 2,5% en la Zona Euro). Por el lado de la demanda,
destaca el aumento de las exportaciones, especialmente de servicios turisticos, mientras que, por el
lado de la oferta, sobresale el crecimiento de la construccién y los servicios.



PIB por principales componentes de la demanda y la oferta en
Espana ("

Tasas de variacion en %, salvo indicaciéon en contrario

Datos trimestrales corregidos de estacionalidad y efecto IT T mT | vt IT IT T T IVT IT
calendario. Volumen encadenado referencia 2015 2022 12022 | 2022 [ 2022 | 2023 | 2022 | 2022 | 2022 | 2022 | 2023

Demanda nacional ?) -08 -08
Gasto en consumo final de los hogares 6,0 4,5 O,I 2,6 |,9 -1,7  -13 4,8 5,2 5,0 2,9 |,5
Gasto en consumo final de las AA.PP. 29 07 -04 -08 1,7 20 -16 -1, -2,6 -1,4 2,5 1,3
Formacidn bruta de capital fijo 09 46 36 32 05 -37 1,9 38 6,0 6,3 2,4 08
Viviendas, edificios y construccion -3,7 47 0,7 78 -10 -26 [0 0,6 6,5 69 47 50
Magquinaria, b. equipo y armamento 6,3 40 92 22 09 -6 39 70 4,6 51 -0,7 55
Exportaciones de bienes y servicios 144 144 29 48 04 -10 58 17,1 202 142 7,1 10,2
Exportaciones de bienes 10,6 2,7 04 2,3 [ 19 05 -0,8 3,3 2.7 58 49
Exportaciones de servicios 270 516 105 103 -10 -72 214 91,1 79,2 493 2,0 23,0
Gasto de los hogares no residentes 770 1190 145 170 -78 -220 596 6548 2899 919 -3,6 343
Importaciones de bienes y servicios 13,9 79 [,3 2,3 30 43 3,1 2,5 8,5 89 22 40
Producto Interior Bruto 55 55 04 25 04 04 05 6,5 7,7 4.8 29 3,8
Agricultura, ganaderfa, silvic. y pesca 20 - <14 59 08 44 48 42 -3,1 2,7 24 37
Industria 6,6 30 -2l 24 03 03 06 2,4 49 38 08 3,6
Industria manufacturera 8,9 38 -I9 2,2 09 0,5 [,2 44 6,0 33 [,7 50
Construccién -30 4,1 L6 31 03 02 25 03 55 59 4.8 58
Servicios 6,0 65 -02 31 05 05 -0l 7.6 9,1 55 39 4,0
Comercio, transporte y hostelerfa 156 165 0,7 6,2 [ O -05 2.7 21,3 249 [4,2 7,6 9,7
Informacién y comunicaciones 7,1 95 -10 38 02 46 -20 10,4 I, 9,3 73 6,2
Actividades financieras y de seguros 0,8 57 48 09 -17 0,1 72 -6,6 53 -54 56 79
Actividades inmobiliarias 04 0,5 L -ne 27 22 -4 2,8 v -1,8 -0,5 29
Actividades profesionales, cientificas y técnicas y otras 772 78 03 27 8 04 03 8,9 9,4 77 53 52
Admon. publica, educacién y sanidad [l -4 -7 04 0,3 19 -7 -2,8 25 -1,4 [,0 [,0
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 26 138 03 10,7 69 -70 [,8 14,8 19,2 [1,7 10,4 19
Impuestos menos subvenciones a los productos 6,7 46 08 1,0 09 -09 24 8,9 6,4 36 0,0 1,6

(1) Avance publicado el 28-04-2023.
(2) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia, INE.

Evolucion reciente del empleo en Espaiia
Millones de trabajadores y tasas de variacion

Trabajadores afiliados Seguridad Social Afiliados a la Seguridad Social, puestos de trabajo y horas
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE), Contabilidad Nacional Trimestral de
Espana (INE) y datos del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.



La creacion de empleo se moderd en la segunda mitad de 2022, tal y como reflejan tanto las cifras
de la Contabilidad Trimestral como las de la Encuesta de Poblacion Activa (EPA) o la afiliacidn a la
Seguridad Social. Sin embargo, en los primeros meses de 2023 el ritmo de crecimiento de la
afiliacion se habrfa intensificado ligeramente con relacion al cierre del pasado afio, con un aumento
que habria superado las expectativas, registrandose casi 20,6 millones de trabajadores en el mes de
abril, casi 596.000 mds que un afio antes.

Segun los datos de la EPA, en el cuarto trimestre de 2022 se estimaron casi 20,5 millones de
ocupados en Espafia, manteniéndose estable el empleo en la segunda mitad del afio en términos
desestacionalizados. En términos interanuales, el nimero de ocupados crecié en casi 280.000
personas, un |,4%, desde tasas superiores al 4% en el primer semestre del afio. Por sectores, el
crecimiento del empleo fue generalizado, con la excepcion del sector agrario. Por su parte, se
produjo un crecimiento de los activos cercano al 1%, mds intenso que en los dos trimestres
anteriores, frendndose el descenso del desempleo en la segunda mitad del afio.

Respecto al primer trimestre de 2023, el nimero de ocupados se ha situado en 20.452.800
personas, lo que supone un descenso de | 1.100 personas con respecto al trimestre anterior, si bien
el empleo habrfa crecido un 1,2% atendiendo a las cifras corregidas de estacionalidad. Con relacién
al primer trimestre de 2022, la ocupacién ha aumentado en 368.000 personas, debido al crecimiento
en la industria y los servicios. Por otro lado, el aumento del empleo se ha debido Unicamente al
incremento en el nimero de asalariados con contrato indefinido, de forma que la tasa de
temporalidad se ha reducido en 7,0 p.p. en el Ultimo afio, hasta el 17,3% (en torno al 14,5% en la
Zona Euro). Asimismo, la poblacién activa ha crecido un 1,4%, reduciéndose la cifra de parados en
un 1,5%, lo que ha situado la tasa de paro en el 13,3%, alrededor de 0,5 p.p. por debajo de la
registrada a principios de 2021, duplicando la media de la Zona Euro.

Principales indicadores del mercado de trabajo en Espana

I T
m
09 17 07 03 09

| 2023
1T
[,4

Poblacidén activa -1,3 2,1 ) , ) ) ) ;
Tasa de actividad (%) 57,4 58,5 58,6 58,5 58,7 58,9 58,5 58,6
Poblacién ocupada -2,9 30 3,1 4.6 40 2,6 |4 1,8
Variacién anual absoluta (miles Personas) -5769 5712 6170 8779 796,3 514,7 2790 368,0
No asalariados -0,5 [.8 -0,3 |7 0,0 09 -3,7 -1,6
Asalariados -34 32 38 5,1 4.8 29 2,3 2,5
Asal. contrato indefinido -0,5 1,8 9,2 4,5 8,7 1,0 12,6 1,9
Asal. contrato temporal -4 7.6 -12,6 70 -6,8 -20,2 277 -269
Asal. sector privado -47 2.8 45 59 6,0 3,5 2,6 2.7
Asal. sector publico 2,3 4,6 [ 2,1 04 0,6 1,5 I,6
Tiempo completo -2,2 32 3,5 4.6 4.8 34 1,3 2,2
Tiempo parcial -6,9 |7 0,6 47 -0,6 -2,8 |6 -0,1
Agricultura -40 49 35 3,7 2,7 43 -10,3 9.6
Industria 2,3 0,1 2,6 2,1 42 30 [,3 3,5
Construccidn -2,6 38 2.3 43 1,0 2,7 [,2 -1.4
Servicios -30 33 3,6 5,1 47 2,8 2,1 2,4
Servicios de mercado -47 2,5 4, 6,0 57 2.8 2.0 2,1
Servicios no mercado [l 52 2,7 3,1 24 29 2,2 372
Tasa de temporalidad (%) 24,0 25,1 21,2 24,2 22,3 20,2 179 17,3
Tasa de parcialidad (%) 14,1 139 13,6 14,0 13,8 12,8 13,6 13,7
Poblacién parada 8,7 29 -11,8 -13,1 -17,6 -12,8 2,6 -1,5
Tasa de paro (%) 15,5 14,8 12,9 13,7 12,5 12,7 12,9 13,3
Paro larga duracién (% sobre total parados) 38,1 47,7 45,0 474 478 42,2 424 41,7

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacidn Activa (INE).



Por otra parte, en diciembre de 2022, la capacidad de financiacién de la economia espafiola se situd
en 19.745 millones de euros, casi 2.700 millones inferior al de 202 1. El superdvit de la balanza por
cuenta corriente fue inferior al del afio anterior, ya que la mejora del saldo de turismo vy viajes, que
aumentdé en 48.900 millones, se compensd con los descensos del saldo de bienes y servicios no

turisticos y de las rentas primaria y secundaria. Por otro lado, el superdvit de la cuenta de capital se
incrementd hasta los | 1.976 millones de euros.

Capacidad (+)/Necesidad (-) de financiacion de la economia espaiola
Cifras acumuladas de los ultimos 12 meses. Millones de euros
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Balanza de Pagos, Banco de Espana.

En lo que respecta a las cuentas publicas, en 2022, el déficit del agregado de las administraciones
publicas (Administracion Central, Comunidades Autdnomas, Corporaciones Locales y Fondos de la
Seguridad Social) fue de 63.776 millones de euros, inferior en un 23,1% al del ejercicio 2021,
derivado del mayor incremento de los ingresos publicos. En términos de PIB, la ratio se situd en el
4,81%, frente al 6,87% del afio anterior. A su vez, la deuda publica superd en el cuarto trimestre de
2022 los 1,5 billones de euros (5,3% mds que un afio antes), lo que supone el | 13,2% del PIB,
alrededor de 5 p.p. menos que en 2021.

Déficit y deuda publica en Espaiia
Porcentajes sobre el PIB
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Banco de Espana y Ministerio de Hacienda.



El indicador de sentimiento econdmico ha aumentado de forma significativa en abril en Espafia,
registrando mejoras en todos sus componentes (servicios, construccion, industria y confianza del
consumidor), aunque la industria y la confianza del consumidor no han alcanzado todavia los niveles
registrados en los meses previos al inicio de la guerra en Ucrania. Sin embargo, el PMI compuesto
(indice de gestores de compras) ha disminuido casi 2 puntos en abril, lastrado sobre todo por el
sector manufacturero, ya que el sector servicios continla presentando una notable expansién (valor
superior a 50), pese a la moderacién del dltimo mes. Por su parte, el indicador adelantado de

actividad de la OCDE se mantiene prdcticamente estable, aunque se encuentra audn por debajo de
su media a largo plazo.

Sentimiento econémico e indice de Gestores de Compras
Valores indices
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la base de datos del Ministerio de Asuntos Econémicos
y Transformacion Digital.
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. Bvolucidn reciente de la
economia cantabra

Segun los datos de la Contabilidad Regional Trimestral de Cantabria, del Instituto Céntabro de
Estadistica (ICANE), el crecimiento de la economia también se desacelerd en la segunda mitad de
2022. Asi, tras crecer un 1,2% vy un 0,7% en el primer y segundo trimestre, respectivamente, entre
julio y septiembre la produccion disminuyd un 0,5%, registrandose un incremento del 0,3% en el
cuarto trimestre del afo (0,4% en Espaia), apoyado en la actividad de los sectores no agrarios. En
términos interanuales, el crecimiento del PIB se situd en el 1,8% en el cuarto trimestre (2,9% en
Espana). En cuanto al primer trimestre de 2023, las estimaciones de AlReF (Autoridad
Independiente de Responsabilidad Fiscal) apuntan a un aumento trimestral del PIB del 0,4% (0,5%
en Espafia), registrdndose un crecimiento interanual del 2,3% (3,8% en el conjunto nacional).

Evolucién del PIB en Cantabria y Espaiia
Tasas de variacion en volumen en %. Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa (INE) y
Contabilidad Regional Trimestral de Cantabria (ICANE).

Desde la dptica de la demanda, el consumo privado habria experimentado una pérdida de
dinamismo a lo largo de 2022, en un contexto de elevada inflacidn y ralentizacion en la creacién de
empleo. Las ventas minoristas registraron un aumento del |,2% en 2022 (0,7% en Espaiia), en torno
a2 p.p. por debajo del afio anterior, observdndose un descenso del 0,6% al descontar las estaciones
de servicio. En cuanto a 2023, los primeros datos apuntan a un crecimiento mds intenso de las
ventas. Por su parte, las matriculaciones de turismos han vuelto a descender por cuarto afo
consecutivo, al tiempo que la produccidn industrial de bienes de consumo disminuyd ligeramente,
por la caida en la produccidn de bienes de consumo duradero, si bien ambos indicadores han
mostrado un mejor comportamiento en los primeros meses de 2023.
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Indicadores de consumo en Cantabria
Tasas de variacion anual en %

Indice de Comercio al por Menor indice de Produccién Industrial. Bienes de Consumo
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Fuente: Andlistas Econdmicos de Andalucia a partir de datos del INE.

Viajeros nacionales en establecimientos hoteleros y rurales
Miles de viajeros y tasas de variaciéon anual en %

Viajeros en establecimientos hoteleros Viajeros en alojamientos rurales

1.200 L R . L 75 300 75
mm \/igjeros Cantabria (miles, eje izqdo) mm \/iajeros Cantabria (miles, eje izqdo)

——Var. anual Cantabria ——\Var. anual Cantabria

——V/ar. anual Espafia —Var. anual Espana 50

250

1.000

800

600

400

200

O ~ N O ¥ O © ~ 0 O O — o ©O « N O ¥ O © N~ 0 O O « o
- - - Y - ¥ - - - - o N « - - - ¥ - ¥ » ¥ » » N &N «
o O O 0O O O O O O O O O O o O O O O O O O O O O o o
N N N N N N N N N N N N N N N AN N N N N N N N N N N

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de las Encuestas de Ocupacion Hotelera y Extrahotelera del INE.

En lo relativo al gasto en servicios, la demanda nacional en establecimientos hoteleros crecié mds
de un 25% en 2022, registrandose casi | millén de viajeros y alrededor de 2,2 millones de
pernoctaciones, con un crecimiento mds moderado en la segunda mitad del afo, que se ha
prolongado en los primeros meses de 2023. Evolucidn similar registrd la demanda nacional en
alojamientos de turismo rural, con un crecimiento superior al 20%, tanto en viajeros como en
pernoctaciones, que han superado las cifras de 2019, aunque los primeros datos de 2023 arrojan
descensos con relacidn al afo anterior.

En lo que respecta a la inversién, la produccidn industrial de bienes de equipo refleja una evolucidn
favorable de la inversién empresarial a lo largo de 2022, registrando un aumento del 16,0% con
relacion al afo anterior (5,8% en Espafia), que se ha moderado en los tres primeros meses de 2023.
Por su parte, la confianza empresarial mejord en la segunda mitad de 2022, si bien de cara al primer
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trimestre de 2023 ha vuelto a empeorar. Por el contrario, la matriculacién de vehiculos de carga
disminuyd mds de un 10% el pasado afio, comenzando 2023 con un crecimiento cercano al 10%
con relacidn a los cuatro primeros meses del pasado afio.

Indicadores de inversion en Cantabria
Tasas de variacion anual en %
Indice de Produccién Industrial. Bienes de Equipo Matriculacién de vehiculos de carga
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del INE y Direccion General de Trafico.

Compraventas de viviendas y precios en Cantabria
Viviendas y tasas de variacion anual en %

Compraventas de viviendas Valor tasado de la vivienda libre
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del INE y Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.

En cuanto a la inversién en vivienda, las compraventas crecieron de forma notable en 2022,
moderdndose el ritmo de crecimiento en la segunda mitad del afio y registrdndose desde noviembre
descensos en términos interanuales. Asf, entre enero y diciembre se registraron en Cantabria
alrededor de 8.600 operaciones, la mds elevada desde 2008, lo que supone un aumento en torno
al 12,0% con relacién a 2021 (14,7% en Espafia), debido al mayor nimero de transacciones sobre
viviendas usadas, que representan alrededor del 86% del total de operaciones en la regién. Los
primeros datos de 2023 muestran un descenso superior al 10% en términos interanuales hasta
marzo, que ha sido mds intenso en el caso de la vivienda nueva. En este contexto, el ritmo de
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aumento de los precios de la vivienda libre se moderd hasta el 3,1% interanual en el dltimo trimestre
de 2022 (3,3% en Espafia), registrandose en el conjunto del afio un menor aumento que a nivel
nacional, dada la trayectoria del primer semestre.

En lo que se refiere a la demanda exterior, el valor de las exportaciones de bienes en 2022 superd
los 3.500 millones de euros, el valor mds elevado de la serie histdrica, lo que supone un aumento
en tomo al 18% con relacion a 2021, que se habrfa moderado en la segunda mitad del afio. Por su
parte, el aumento de las importaciones fue algo mds acusado, cercano al 25%, de forma que el
superdvit comercial de la region se redujo en un 5% en el dltimo afio.

Evolucion de las exportaciones de mercancias en Cantabria
Millones de euros y tasas de variacion en % del promedio 12 ultimos meses

Valor de las exportaciones por sectores Valor de las exportaciones de bienes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Secretaria de Estado de Comercio del Ministerio
de Industria, Comercio y Turismo (DataComex).

Importaciones y exportaciones de bienes en Cantabria. Aio
2022

o
2010 NI
2013 N

2014

2015 N
2020 NN

2011
2012

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

Millones de euros y % Millones % Var. 2022/2021 Millones % Var. 2022/2021
de € s/Total (%) de € s/Total (%)

Alimentacidn, bebidas y tabaco 363,1 10,3 1,0 604,7 19,6 82,7
Productos energéticos 24,1 0,7 1058 100,2 33 156
Materias primas 260,6 74 18,0 129,0 42 -11,7
Animales y vegetales 2216 6,3 183 33,5 1 27,2
Semimanufacturas 1.290,6 36,8 20,4 [.108,4 36,0 19,1
Hierro v acero 5895 16,8 9,9 4242 13,8 12,1
Productos quimicos 5517 15,7 442 472,6 154 39,1
Bienes de equipo 821,1 234 16,5 575,1 18,7 1,7
Mag. especffica ciertas indust. 67,8 4,8 19,4 69,0 55 34,3
Otros bienes de equipo 614,6 17,5 12,4 336,1 10,9 10,4
Aparatos eléctricos 4241 12,1 6,1 2076 6,7 0,2

Sector automavil 1612 4,6 8,7 350,7 |14 9,6
Bienes consumo duradero 128,3 3,7 6,6 58,6 1,9 3,0
Manufacturas de consumo 31,0 3,7 31,4 [48,3 4,8 26,3
Otras mercancias 330,1 94 257 2.7 0,1 04
TOTAL 3.510,2 00,0 18,3 3.077,6 00,0 24,8

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos de la Secretarfa de Estado de Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y

Turismo (DataComex).

Por sectores, el crecimiento de las exportaciones ha sido generalizado, destacando el aumento de
las ventas de semimanufacturas (algo superior al 20%), que suponen algo mds de un tercio del valor



exportado por la regidn, superando el 40% el aumento en las exportaciones de productos quimicos.
Por su parte, las exportaciones de bienes de equipo han crecido mds de un 5% vy representan casi
una cuarta parte de las ventas totales, siendo también relevante el aumento en las exportaciones
de alimentos y materias primas, sectores que tienen una especial relevancia para la regién. Por
dltimo, habrfa que sefialar que el valor exportado de productos energéticos (petrdleo vy gas
fundamentalmente) se ha duplicado en el Ultimo afio, aunque estas exportaciones siguen
representando menos del % del total.

Desde el punto de vista de la oferta, el aumento trimestral del PIB regional en el cuarto trimestre
de 2022 responde a la aportacion de todos los sectores, excepto del agrario y pesquero, destacando
el aumento del valor afiadido en la industria (1,0%). Sin embargo, en términos interanuales, la
industria registré un descenso, al igual que el sector agrario, sustentdndose el aumento de la
produccién regional en la construccidn v los servicios, especialmente este Ultimo, que contribuye
con |,8 pp. al crecimiento regional. Destaca, sobre todo, el incremento en comercio, transporte,
hosteleria, informacién y comunicaciones, actividades que representan algo mds de la quinta parte
del PIB regional y que aportaron alrededor de | p.p. al crecimiento de la economia cdntabra en el
dltimo trimestre de 2022.

Aportacion de los sectores productivos al crecimiento del PIB en Cantabria y evolucion
anual. Aportacién en p.p. al crecimiento del PIB y tasas de variacién interanual en %
(ajustado de estacionalidad y calendario)

Aportacién al crecimiento interanual del PIB (p.p.) Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Cantabria, ICANE.

El VAB del sector agrario disminuyd a lo largo de todo 2022, registrdndose un descenso del 2,4%
en el cuarto trimestre, el sexto consecutivo, y una caida del 10,3% con relacidn al mismo trimestre
de 2021, mucho mas intensa que la registrada en el conjunto nacional, que ha restado una décima
al crecimiento regional. Por el contrario, el nimero de ocupados en el sector (6.900 en el cuarto
trimestre) ha crecido de forma intensa, aumentando en 2.000 personas en el Ultimo afio, hasta
concentrar el sector casi el 3% del total de ocupados de la regidn, alrededor de un punto mds que
un afo antes.

Con relacién a otros indicadores de actividad del sector, las entregas de leche a la industria
disminuyeron en 2022 alrededor de un 6,5% con relacidn al ailo anterior, mientras que el precio
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medio de la leche crecié en torno a un 35%. Por el contrario, la pesca subastada aumentd algo mds
de un 129%, creciendo su valor casi un 31%, dado el repunte de los precios.

Valor Anadido Bruto en el sector agrario y entregas de leche en Cantabria
Tasas de variacion en % y miles de litros

Valor Afnadido Bruto (Tasas de variacion interanual en %. Entregas de leche a la industria. Produccién total
VAB en volumen, ajustado de estacionalidad y calendario) (Miles de litros y tasas de variacién anual en %)
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Cantabria (ICANE) y de la Consejeria de
Desarrollo Rural, Ganaderia, Pesca, Alimentacion y Medio Ambiente del Gobierno de Cantabria.

Producto Interior Bruto por el lado de la oferta en
Cantabria (V

Tasas de variacion en %, salvo indicacion en Tasa intertrimestral Tasa interanual
contrario. Datos trimestrales corregidos de

estacionalidad y efecto calendario. indices de

volumen encadenados. Base 2015 [ 21 | 22 | 22 | 22 | 22 |21 [22 )22 [ 22 [ 22 |
07

Producto Interior Bruto a precios de mercado 56 40 10 I2 -05 03 57 58 63 24 1,8
Agricultura, ganaderfa y pesca 09 76 -19 28 26 30 24 25 29 74 99 -103
Industria y energfa 1,2 02 -04 00 -03 -I7 [0 86 3l I3 24 -0
Construccién 30 41 10 22 22 00 02 33 I3 52 54 46
Servicios 48 54 1,3 15 09 00 04 54 68 83 38 2.9

Comercio, transporte, hostelerfa,
informacién y comunicaciones
Administracién Publica, sanidad, educacion,
actividades artisticas y otros servicios
Actividades financieras y seguros,
inmobiliarias y profesionales

Impuestos netos sobre productos 68 46 22 1,2 Le - -10 82 86 65 34 02

13,1 136 37 24 20 02 08 222 199 225 85 55
00 21 04 L 0,1 0,1 05 07 24 26 1,7 1,8

32 /5 00 10 08 -03 01 -I3 06 23 15 14

(1) Series publicadas el 31-03-2023.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Cantabria, ICANE.

En lo que concierne a la construccion, el crecimiento del VAB se moderd en la segunda mitad de
2022, registrdndose un aumento del 0,2% en el cuarto trimestre, tras el estancamiento estimado en
el trimestre anterior. En términos interanuales, el valor afiadido se incrementd un 4,6%, alrededor
de 0,8 p.p. menos que en el tercer trimestre. Por el contrario, la creacidon de empleo en el sector
se intensificd en el segundo semestre, aumentando el ndmero de ocupados en casi 2.500 en el
dltimo afio, hasta concentrar el sector el 8,0% del empleo regional (6,4% en Espafia).
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También el indicador adelantado de proyectos visados refleja un fuerte aumento en 2022 y un
mayor dinamismo que en el conjunto nacional, tanto en nimero de viviendas de obra nueva como
en superficie a construir, aumentando la superficie destinada a uso residencial y no residencial, con
un crecimiento destacado en este Ultimo caso de la superficie de servicios comerciales y almacenes.
Este aumento apuntarfa a un mejor comportamiento de la actividad en los proximos meses, aunque
otro indicador adelantado como es la licitacién publica muestra un crecimiento bastante mds
moderado, con un descenso en obra civil.

Valor Aihadido Bruto en la construccién, empleo y superficie visada en Cantabria
Tasas de variacion interanual en %y m?
Valor Anadido Bruto y Empleo
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Trayectoria del VAB, la produccién y el empleo industrial en Cantabria
Tasas de variacion en %
Valor Anadido Bruto y Empleo
(Tasas de variacion interanual en %. VAB en volumen,
ajustado de estacionalidad y calendario)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Cantabria (ICANE), indices de
Produccion Industrial y Encuesta de Poblacion Activa (INE).

La /ndustnia ha sido el sector que mas crecié en los meses finales de 2022, estimdndose un aumento
del valor afiadido del 1,0% en el cuarto trimestre, después de mostrar un estancamiento en el
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primero y descensos en los dos siguientes. Sin embargo, el VAB industrial ha disminuido un 1,0%
con relacién al cuarto trimestre de 2021, restando 0,2 p.p. al crecimiento regional. Por el contrario,
el empleo crecid ligeramente a finales de 2022 (alrededor de 100 ocupados mds que un afio antes),
concentrando el sector el 17,0% de los ocupados de la regidn, un porcentaje superior a la media
nacional (13,7%). Por su parte, los indices de produccidn industrial también reflejan el escaso
dinamismo de la actividad a lo largo del afio, disminuyendo la produccién general un 1,3% (2,4% en
Espafa), principalmente por el descenso de la energfa y bienes intermedios, una trayectoria que se
ha mantenido en los dos primeros meses del afio.

En cuanto al sector servicios, el VAB crecid un 0,4% en el cuarto trimestre de 2022, destacando el
aumento cercano al 1% en comercio, transporte, hotelerfa, informacion y comunicaciones. Por su
parte, el valor afiadido de los servicios de no mercado y otras actividades habrfa crecido un 0,5%.
Con relacién al dltimo trimestre de 2021, el valor afiadido ha crecido un 2,9%, moderdndose el
ritmo de aumento en la segunda mitad del afio, siendo superior al 5% el aumento en las ramas de
comercio, transporte, hostelerfa, informacidn y comunicaciones, que suponen en conjunto algo mds
de la quinta parte del PIB regional.

La cifra de negocios en el sector también mostrd una ralentizacidn en el ritmo de crecimiento en la
segunda mitad del afio, aunque la facturacion crecié un 14,0% en el conjunto de 2022 (19,9% en
Espana), registrdandose un aumento superior al 25% en transporte y hostelerfa.

Valor Anadido Bruto, empleo y cifra de negocios en el sector servicios
Tasas de variaciéon anual en %
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Cantabria (ICANE), Encuesta de
Poblacion Activa e Indicadores de Actividad del Sector Servicios (INE).

En lo que se refiere al conjunto de 2022 (agregacion de los cuatro trimestres del afio), la economia
cantabra ha registrado un crecimiento en términos reales del 4,0%, 1,5 p.p. inferior al de 2021 vy al
crecimiento registrado por la economia espafiola. En concreto, el crecimiento de la produccién en
el Ultimo afio se sustentd, sobre todo, en los servicios y la construccidn, a tasas superiores al 4%,
mientras la industria registré un crecimiento del 0,2% v el sector agrario sufrié una caida del 7,6%.
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Evolucion del PIB por el lado de la oferta en Cantabria
Tasas de variacion anual en %
Evolucién anual Sectores en 2022
(Tasas de variacion anual en %) (Tasas de variacion 2022/2021 en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana (
Trimestral de Cantabria (ICANE).

NE) y Contabilidad Regional

Evolucién del empleo en Cantabria
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del INE y del Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

En lo que respecta al mercado de trabajo, el ritmo de crecimiento del empleo se desacelerd en la
segunda mitad de 2022, tal y como apuntan las cifras de la EPA o la de trabajadores afiliados a la
Seguridad Social. Asf, la cifra de afiliados a la Seguridad Social moderd sus tasas de crecimiento
interanual hasta el entorno del 1%, tanto en el tercer como en el cuarto trimestre del afio. No
obstante, el aumento de las afiliaciones se ha intensificado en los primeros meses de 2023, creciendo
el nimero de trabajadores afiliados un 1,6% en términos interanuales en el mes de abril (3,0% en
Espafa).

Tomando como referencia los datos de la EPA, en el cuarto trimestre de 2022 el nimero de
ocupados en Cantabria se situd en 244.000, disminuyendo en 10.600 personas con relacion al
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trimestre anterior. Este descenso se ha debido, sobre todo, a la caida del empleo en las actividades
de comercio, transporte y hostelerfa (9.700 ocupados menos que en el trimestre anterior), aunque
también disminuyd la ocupacién en las actividades agrarias o los servicios de no mercado. Por el
contrario, se produjo un aumento del empleo en la industria, la construccidn, informacién y
comunicaciones Yy, en menor medida, las actividades inmobiliarias.

Ocupados por sectores, situacion profesional y jornada en Cantabria
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.
Poblacidn activa, tasas de actividad y tasas de paro
Miles de activos, tasas de variacion interanual en % y porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa, INE.

En términos interanuales, el empleo crecid un 0,7% en el cuarto trimestre de 2022, registrdndose
1.800 ocupados mds que un afio antes. Este aumento se ha concentrado fundamentalmente en la
construccidn y el sector agrario, mientras que la ocupacion ha disminuido en el sector servicios en
casi 3.000 personas, por el descenso en los servicios de mercado, especialmente actividades
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profesionales y comercio, transporte y hostelerfa. El sector publico concentrd la mitad del aumento
del empleo en la regidon, donde ha crecido, tanto el nimero trabajadores por cuenta propia como
de asalariados con contrato indefinido. Por su parte, el nimero de parados disminuyd con intensidad
alo largo de todo 2022, descendiendo en casi 3.500 en el dltimo afio, en parte como consecuencia
de la evolucidn de la poblacidn activa, que descendid a finales del pasado afio en un 0,6%.

Evolucion de las tasas de temporalidad
Porcentaje de asalariados con contrato temporal sobre total asalariados
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Fuente: Andlistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (Eurostat e INE).

La informacién mds reciente de la EPA, correspondiente al primer trimestre de 2023, muestra un
incremento de 2.700 ocupados respecto al trimestre anterior, debido, principalmente, al aumento
en el sector servicios. En términos interanuales, el nimero de ocupados ha crecido en 3.800
personas (1,6%; 1,8% en Espafia), un aumento que se concentra fundamentalmente en la
construccion v el sector servicios. Asimismo, este aumento del empleo obedece al mayor nimero
de trabajadores por cuenta propia, ya que el nimero de asalariados ha disminuido por la caida en
la contratacion temporal, de forma que la tasa de temporalidad se ha reducido 4,0 p.p. en el dltimo
afio, hasta situarse en el 16,7% (17,3% en Espafia). Por otro lado, el aumento del empleo se ha
debido al crecimiento en el nimero de ocupados a tiempo parcial, de ahi que la tasa de parcialidad
haya aumentado hasta el 13,4% (13,7% en Espaa).

En cuanto al desempleo, el nimero de parados ha disminuido un | 1,5% con relacién al primer
trimestre de 2022, al tiempo que la poblacién activa se habria incrementado en un 0,2%, tras los
descensos de trimestres anteriores, lo que ha situado la tasa de actividad en el 54,2%, por debajo
de la media nacional (58,6%). Por su parte, la tasa de paro se ha situado en el 9,3% (13,3% en
Espafia), en torno a |,2 p.p. por debajo de la registrada un afio antes. El porcentaje de parados de
larga duracion se sitda en toro al 38% y ha disminuido en 7,2 p.p. en el Ultimo afio.
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Principales indicadores del mercado de trabajo en

Cantabria
T T

Poblacién activa -1,8 35 07 03 -06 -1,9 -0,6 0,2 1,4
Tasa de actividad (%) 538 555 548 543 548 55,7 543 54,2 58,6
Poblacién ocupada -39 43 1,6 1,8 42 -04 0,7 1,6 1,8
Variacién anual absoluta (miles personas) 94 101 39 44 102 -09 1,8 38 3680
No asalariados 1,0 95 2 -8 05 109 23 149 -1,6
Asalariados -6,7 75 1,7 39 50 -2,3 04 -09 25
Asal. contrato indefinido 93 11,3 100 86 105 104 10,6 4,1 9
Asal. contrato temporal 3 -30 -245 -109 -143 -364 -33,1 200 269
Asal. sector privado -82 8,0 1,6 37 56 2,7 0,0 0,1 2,7
Asal. sector publico -1,4 59 1,9 42 2,9 -1,0 1,9 -3,8 1,6
Tiempo completo -3,0 59 3,0 44 6,6 -0,8 2.3 04 22
Tiempo parcial -88 54 -84 -I139 -l14 31 -10,1 16,5 -0,
Agricultura -63 250 418 67 241 123,7 40,8 78 -9,6
Industria 1,8 36 27 26 138 -02 0,2 -2,0 35
Construccion 147 49 -86 -169 -254 [ 14,1 [5,1 -1,4
Servicios -6,9 6,8 1,3 51 54 -3,0 -1,6 09 24
Servicios de mercado -4 10,9 |2 93 92 -6,8 -5,0 23 2,1
Servicios no mercado 2.3 -0,5 |6 -2,8 -1,7 56 52 73 32
Tasa de temporalidad (%) 268 242 180 207 182 17,6 15,5 16,7 173
Tasa de parcialidad (%) 140 127 114 11,7 11l 1,6 1,3 134 137
Poblacién parada 158 -23 -185 -I1,2 -347 -15,8 -10,8 -115 -1,5
Tasa de paro (%) 122 115 94 105 8.2 8,6 10,3 9,3 13,3
Paro larga duracién (% sobre total parados) 31,3 428 403 451 34,4 39,6 40,9 379 417

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacidn Activa, INE.

En lo que a precios se refiere, la tasa de variacién anual del IPC se ha moderado desde el madximo
alcanzado en julio, situdndose en el 5,3% en diciembre (5,7% en Espafia). Esta moderacion se ha
debido principalmente al descenso en los precios de los productos energéticos, registrandose una
disminucién del 6,5% con relacion a diciembre de 2021, desde las tasas superiores al 30% registradas
hasta agosto. Esta evolucion se explica, en gran medida, por el descenso en los precios de la
electricidad, a causa del abaratamiento del gas utilizado en la produccidn eléctrica, aunque también
se ha moderado el crecimiento de los precios de combustibles y carburantes, dado el descenso de
los precios del petrdleo.

Sin embargo, los alimentos se han encarecido de forma notable, registrando en diciembre un
crecimiento interanual del 15,6%. Mientras que el ritmo de aumento de los precios de los alimentos
frescos se moderd a finales de afio, la tasa de variacidn de los alimentos elaborados repuntd hasta
casi el 20% en diciembre, siendo mayor el crecimiento de los precios de los bienes industriales no
energéticos. De este modo, la inflacién subyacente se situé en diciembre en el 6,6%. En febrero,
esta tasa repuntd hasta el 7,9% (7,6% en Espafia). En marzo, la inflacidn se situd cerca del 3%, debido
al efecto base derivado del comienzo de la guerra en Ucrania el pasado afio, repuntando de nuevo
en abril hasta el 4,3%, como consecuencia principalmente de la evolucién de los precios energéticos.
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IPC General e inflacion subyacente en Cantabria
Tasas de variacion interanual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Ministerio de Trabajo y Economia Social.

En este contexto, la informacion referida a convenios refleja un incremento contenido de los
salarios, registrdndose en 2022 una variacion media pactada del 3,7%, casi | p.p. superior a la media
espafiolay entorno a 1,5 p.p. a la del afio anterior. Este incremento ha sido similar en los convenios
registrados hasta abril (3,5%), que afectan a casi 92.000 trabajadores (algo mds del 35% de los
ocupados de la regidn). Por su parte, la Encuesta Trimestral de Coste Laboral refleja un aumento a
lo largo de 2022, intensificdndose el crecimiento del coste laboral de las empresas por trabajador y
mes hasta el 8,4% en el cuarto trimestre en términos interanuales (4,2% en Espafia), en tanto que
el coste por hora efectiva crecié un 8,0% (3,7% en Espana).

En lo relativo al sector publico, la Administracion regional registrd en 2022 un déficit de 15.085

millones de euros, lo que supone el |,14% del PIB, frente al -0,05% registrado en 202 1. En Cantabria,
la necesidad de financiacion asciende a 80 millones de euros, lo que representa el -0,53% del PIB
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regional, frente al superavit del 0,79% del afio anterior. Por su parte, la deuda publica se acercd a
los 3.380 millones de euros en el cuarto trimestre de 2022, representando el 22,2% del PIB regional
(23,9% en el conjunto de CC.AA), alrededor de 2,5 p.p. menos que un afio antes.

Evolucién del déficit y la deuda ptiblica por CC.AA.

Porcentajes sobre el PIB

Capacidad/Necesidad de financiacion Deuda Publica
1,5 12,0
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Fuente: Andlistas Econémicos de Andalucia a partir del Banco de datos del Ministerio de Hacienda
y Boletin Estadistico del Banco de Espana.

Finalmente, v en lo que respecta al tejido empresarial, segin los datos del Directorio Central de
Empresas (DIRCE) publicados en diciembre, el nimero de empresas activas en Cantabria, a | de
enero de 2022, era de 38.960, lo que supone un aumento durante 2021 del 0,8% (1,9% en Espafia),
registrdndose un incremento mds intenso entre las empresas sin asalariados (1,3%), que suponen
alrededor del 54% del total. En cuanto a la evolucidon mds reciente, la estadistica de sociedades
mercantiles muestra un descenso del 5,6% en las sociedades creadas en 2022 (-2,1% en Espafia),
aunque los primeros datos de 2023 apuntan a un crecimiento de las sociedades (142 sociedades
entre enero y febrero, 17 mds que en el mismo periodo de 2022).

Sociedades mercantiles creadas en Cantabria
Numero de sociedades y tasas de variacion anual en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del INE .

34



PREVISIONES
“CONOMICAS DE
CANTABRIA
2023-2024




. Previsiones Econdmicas de
Cantabria 2023-2024

Las perspectivas econdmicas han mejorado en los dos primeros meses del afio, lo que ha llevado a
los organismos internacionales que realizan proyecciones de crecimiento a revisar al alza las
expectativas de crecimiento para 2023. En general, la mejora de la confianza, la caida de los precios
de la energia y la reapertura de la economia china habrfan favorecido esta revision, si bien el
crecimiento serd inferior al registrado en 2022 vy los riesgos contindan sesgados a la baja, en un
contexto de elevada incertidumbre.

Se espera que la inflacion general retroceda gradualmente en la mayorfa de las economfas
desarrolladas, como consecuencia de la politica monetaria mds restrictiva v la disminucién de los
precios de la energfa. Sin embargo, los costes de la energia contindan siendo elevados y la inflacidn
subyacente tardard mds en moderarse, lo que junto al endurecimiento de la politica monetaria estd
afectando al consumo privado v la inversidn. Precisamente, el impacto de la subida de tipos de
interés v la evolucidn de la inflacidn, junto a la guerra en Ucrania y las tensiones geopoliticas, las
tensiones financieras o el impacto de la reapertura de China en el crecimiento e inflacion global
continuan reflejando una coyuntura excepcionalmente incierta.

La ralentizacidn del crecimiento en la segunda mitad de 2022 fue menor de lo previsto, y tanto la
economia cantabra como la espafiola evitaron la contraccidn. La reduccidn de los precios
energéticos, la evolucidn del mercado de trabajo o las medidas de apoyo fiscal habrian contribuido
a que la evolucidn de la actividad fuese mejor de lo esperado. En los préoximos trimestres la inflacidn
y el endurecimiento de la politica monetaria seguirdn impactando a la demanda interna, aunque la
actividad podria mejorar apoyada en la disminucidn de las presiones inflacionistas, la relajacion de
los cuellos de botella en las cadenas de suministro o el despliegue de los fondos del programa
europeo NGEU, si bien el contexto sigue siendo inusualmente incierto.

Las estimaciones de Andlistas Econémicos de Andalucia sefialan que el PIB cédntabro podria crecer en
2023 un 0,9%, en torno a 0,5 p.p. menos que el conjunto nacional (1,4%) v alrededor de 3 p.p.
menos que el crecimiento estimado en 2022. Se espera que en la segunda mitad de 2023 la
economfa recupere el nivel previo a la pandemia.

Previsiones economicas para Cantabria

2023-2024
Producto Interior Bruto -10,5 56 4,0 09 1,9
Empleo -39 4,3 1,6 02 1,0
Tasa de paro (%) 12,1 1,5 94 92 8,6

Fecha de cierre: 18 de abril de 2023.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Regional Trimestral de Cantabria
(ICANE) y Encuesta de Poblacién Activa (INE).
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Estimaciones del PIB en Cantabria en 2023-2024
Tasas de variacion anual en %
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* Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Cantabria (ICANE) y
Contabilidad Nacional de Espana (INE).
Estimaciones del PIB y el empleo en Cantabria en 2023-2024
Tasas de variacion anual en %
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* Previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de Cantabria (ICANE) y
Encuesta de Poblacion Activa (INE).

En lo que respecta al mercado de trabajo, el nimero de ocupados -segun cifras de la EPA- podria
crecer un 0,2% en el promedio de 2023, hasta alcanzar los 248.800 ocupados, con un mejor
comportamiento del sector servicios y de la construccién. Por su parte, el nimero de parados
podria disminuir un 2,1% en el promedio del afio, situdndose la tasa de paro en el 9,2% (12,5% en

Espafia).

Para el préximo afo 2024, las primeras estimaciones apuntan a que, tanto la producciéon como el
empleo intensificarfan  su ritmo de crecimiento, aunque el contexto continda siendo
extremadamente incierto. En concreto, la economia cantabra crecerfa un 1,9%, por debajo de la
media espafiola (2,1%), mientras que el nimero de ocupados podrfa aumentar un 1,0%. La cifra de
parados registraria un nuevo descenso, estimandose una tasa de paro del 8,6% en el promedio del
afio (en torno al 12% en Espafia).
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Principales Indicadores Econémicos. Variaciones 2022/2021

CANTABRIA ESPANA

Periodo Variacién Variacién
interanual interanual
Licitacidn publica (millones de euros) ene-dic 22 411,8 8,2 30.074,1 27,9
Obra civil ene-dic 22 265,4 -14,1 18.592,9 22,9
Compraventas de viviendas (nimero) ene-dic 22 8.615,0 12,0 649.494,0 14,7
Precio vivienda libre (euros/m?) 42 trim. 22 1.512,7 3,1 1.749,2 3,3
Viviendas nuevas visadas ene-dic 22 1.378,0 38,8 108.895,0 0,5
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) ene-dic 22 1.278,3 40,8 102.665,1 69,1
Residentes Espafia ene-dic 22 999,7 28,3 53.158,3 32,0
Residentes extranjero ene-dic 22 278,5 116,8 49.506,8 142,1
Pernoctaciones hoteleras (miles) ene-dic 22 2.910,9 39,2 320.799,0 85,6
Residentes Espafia ene-dic 22 2.247,5 26,5 119.819,8 32,1
Residentes extranjero ene-dic 22 663,4 110,5 200.979,3 144,8
Grado ocupacion hotelera (porcentajes)™ ene-dic 22 45,9 9,6 55,3 18,1
Plazas estimadas estab. hoteleros (miles) ene-dic 22 15,6 28,0 1.484,3 39,0
Poblacién >16 afios (miles) 49 trim. 22 501,5 0,7 40.136,5 1,1
Inactivos (miles) 49 trim. 22 229,4 2,2 16.648,6 1,4
Activos (miles) 42 trim. 22 272,1 -0,6 23.487,8 0,9
Ocupados (miles) 49 trim. 22 244,0 0,7 20.463,9 1,4
Sector agrario 49 trim. 22 6,9 40,8 753,2 -10,3
Sector industrial 49 trim. 22 41,4 0,2 2.801,8 1,3
Sector construccién 42trim. 22 19,4 14,1 1.300,8 1,2
Sector servicios 42 trim. 22 176,3 -1,6 15.608,0 2,1
Parados (miles) 49 trim. 22 28,1 -10,8 3.024,0 -2,6
Tasa de paro (porcentajes ) 42 trim. 22 10,3 -1,2 12,9 0,5
Tasa de actividad (porcentajes) ™ 42 trim. 22 54,3 0,7 58,5 0,1
Paroregistrado (miles) ene-dic 22 34,3 -14,5 2.962,8 -16,9
Contratos iniciales (miles) ene-dic 22 193,9 -16,6 16.977,4 -8,3
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) ene-dic 22 224,9 2,1 20.107,7 3,9
indice de Precios de Consumo dic-22 109,8 5,3 109,9 5,7
Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes)™ dic-22 3,7 2,3 2,8 1,3
Depésitos del sector privado (millones de euros) ! 42 trim. 22 15.090,0 0,8 1.410.798,9 1,5
Créditos al sector privado (millones de euros) 49 trim. 22 9.942,1 -1,2 1.166.762,8 -0,6
Matriculacion de turismos (vehiculos) ene-dic 22 9.213,0 9,0 914.938,0 -4,1
Matriculacion de vehiculos de carga ene-dic 22 1.232,0 -13,7 166.745,0 -10,8
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Nimero ene-dic 22 5.691,0 2,8 463.614,0 10,9
Hi;?otecas constituidas sobre viviendas. Importe ene-dic 22 664.9 11,0 67.460,7 17.3
(millones de euros)
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Importe medio ene-dic 22 116.839,0 7.9 1455104 5,8
(euros)
Sociedades mercantiles. NUumero ene-dic 22 758,0 -5,6 99.067,0 -2,1
Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de ene-dic 22 16,4 18,6 5.188,1 2,9
euros)
Sociedades mercantiles disueltas. Nimero ene-dic 22 306,0 17,7 26.207,0 10,1
Exportaciones de bienes (millones de euros) ene-dic 22 3.510,2 18,3 389.208,9 22,9
Importaciones de bienes (millones de euros) ene-dic 22 3.077,6 24,8 457.321,2 33,4

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) No se incluyen los depdsitos correspondiente a la banca electrénica.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Banco de Espafia, Direccién General de Tréfico, ICANE, INE,
Ministerio de Inclusidn, Seguridad Social y Migraciones, Ministerio de Industria, Comercioy Turismo, Ministerio de Trabajoy
Economia Social, Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana y SEOPAN.
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Principales Indicadores Econémicos. Variaciones 2023/2022

CANTABRIA ESPANA

Periodo Variacién Variacién
interanual interanual
Licitacidn publica (millones de euros) ene-mar 23 154,9 139,9 6.184,1 15,8
Obra civil ene-mar23 129,8 234,5 3.536,8 8,2
Compraventas de viviendas (nimero) ene-mar23 1.996,0 -13,6  162.336,0 -2,1
Viviendas nuevas visadas ene-feb 23 137,0 -41,7 17.773,0 2,9
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) ene-abr23 299,4 16,2 28.567,0 20,8
Residentes Espafia ene-abr23 2449 14,4 15.269,8 11,7
Residentes extranjero ene-abr23 54,5 25,1 13.297,1 33,2
Pernoctaciones hoteleras (miles) ene-abr23 562,5 6,7 81.094,4 20,9
Residentes Espafia ene-abr23 456,4 13,5 31.065,9 11,4
Residentes extranjero ene-abr23 106,1 -15,2 50.028,4 27,7
Grado ocupacion hotelera (porcentajes)™ ene-abr23 35,0 0,6 52,3 7,3
Plazas estimadas estab. hoteleros (miles) ene-abr23 12,5 6,6 1.259,2 5,1
Poblacién >16 afios (miles) 1% trim. 23 501,8 0,4 40.274,0 1,3
Inactivos (miles) 1% trim. 23 229,8 0,7 16.693,5 1,2
Activos (miles) 1% trim. 23 272,0 0,2 23.580,5 1,4
Ocupados (miles) 1% trim. 23 246,7 1,6 20.452,8 1,8
Sector agrario 1%trim. 23 6,9 7,8 748,2 9,6
Sectorindustrial 1% trim. 23 39,9 -2,0 2.790,6 3,5
Sector construccién 1%trim. 23 19,8 15,1 1.298,1 -1,4
Sector servicios 1%trim. 23 180,2 0,9 15.615,9 2,4
Parados (miles) 1% trim. 23 25,3 -11,5 3.127,8 -1,5
Tasa de paro (porcentajes ) ") 1%trim. 23 9,3 -1,2 13,3 0,4
Tasa de actividad (porcentajes) " 1¥trim. 23 54,2 0,1 58,6 0,0
Paro registrado (miles) ene-abr 23 33,9 -8,0 2.867,5 7,2
Contratos iniciales (miles) ene-abr23 51,1 -18,7 4.568,2 -18,5
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) ene-abr23 223,4 1,1 20.310,7 2,6
indice de Precios de Consumo abr-23 111,9 4,3 111,8 4,1
Aumento salarial pactado en convenios (porcentajes)” abr-23 3,5 0,7 3,1 0,7
Matriculacion de turismos (vehiculos) ene-abr23 3.361,0 21,9 341.917,0 28,1
Matriculacion de vehiculos de carga ene-abr23 445,0 9,1 63.529,0 27,0
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Nimero ene-feb 23 833,0 -19,1 73.335,0 0,4
Hi?otecas constituidas sobre viviendas. Importe enefeb 23 101,5 11,9 10.488,8 16
(millones de euros)
Hipotecas constituidas sobre viviendas. Importe medio ene-feb 23 121.886,0 8,9 143.025,5 12
(euros)
Sociedades mercantiles. Nimero ene-mar 23 221,0 6,3 31.702,0 11,1
Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de ene-mar 23 23 68,7 1.423,7 113
euros)
Sociedades mercantiles disueltas. Nimero ene-mar 23 96,0 -17,2 8.971,0 3,0
Exportaciones de bienes (millones de euros) ene-mar 23 856,5 2,7 102.683,9 14,6
Importaciones de bienes (millones de euros) ene-mar23 705,4 -8,8 109.262,2 4,0

Datos extraidos el 23-05-2023.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de datos del Banco de Espafia, Direccién General de Aviacion Civil,
Direccidn General de Trafico, ICANE, INE, Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones, Ministerio de Industria,
Comercioy Turismo, Ministerio de Trabajo y Economia Social, Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana y
SEOPAN.
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