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Introduccion

Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad creada por UNICAJA, tiene como objetivo la
promocion y el desarrollo de la investigacion socioeconémica en Andalucia. A través de la
realizacion de estudios, analisis y actividades, pretende favorecer un mejor conocimiento de
la realidad socioeconémica de nuestra Comunidad Auténoma y su evolucion en el contexto
nacional e internacional.

En esta linea se enmarca la presente publicacion, Previsiones Econdmicas de Andalucia, que
alcanza su numero 71, y corresponde al Invierno de 2012. Este documento, de periodicidad
trimestral, tiene como finalidad primordial ofrecer un analisis claro y riguroso de la coyuntura
regional, dedicando un especial esfuerzo a aproximar sus expectativas a corto y medio plazo,
en un entorno enormemente cambiante y globalizado.

Con este objetivo, la mejora continua constituye una de sus principales apuestas, y niumero
a numero se viene realizando un esfuerzo por ofrecer los contenidos de la forma mas agil y
util posible para todas aquellas personas e instituciones interesadas en conocer la evolucion
reciente de la actividad econémica en Andalucia y sus perspectivas de futuro.

El informe se divide en tres partes, Entorno Econdmico, Economia Andaluza y Analisis
Territorial. En el primer apartado se analiza el contexto econémico internacional y nacional,
un analisis necesario para enmarcar la trayectoria de cualquier espacio econémico, en este
caso Andalucia. El segundo capitulo, Economia Andaluza, incorpora el analisis de coyuntura
de la economia andaluza, prestando especial atencion a la evolucion de sus principales
magnitudes (produccion, empleo, precios), asi como a la especializacion productiva de la
region. Se incluyen en él las previsiones para el conjunto de la Comunidad Auténoma y para
Espana, tanto de crecimiento, como de diversos indicadores relacionados con el mercado de
trabajo, los sectores productivos o la demanda. Finalmente, Analisis Territorial se centra en
la trayectoria de cada una de las provincias andaluzas, y en sus estimaciones de crecimiento
para el trimestre analizado y perspectivas a corto plazo.
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Resumen Ejectivo

En el Ultimo trimestre de 2012, la incertidumbre sobre la economia internacional se ha moderado relativamente, debido a la relajacion
de la tension en la UE dados los avances observados en materia de creacion de instituciones orientadas a una mejor coordinacion de las
politicas econdmicas de los estados miembros. Esto, unido al nuevo acuerdo de ayuda a Grecia, asi como al pacto que evita, en principio,
el “precipicio fiscal” en EEUU, han contribuido a estabilizar el comportamiento de los mercados bursatiles y a moderar las tensiones en
los mercados de deuda publica. No obstante, las perspectivas de crecimiento econémico existentes a escala mundial siguen estando
marcadas por el desequilibrio entre las grandes areas y la atonia de la actividad en las economias mas avanzadas.

En este contexto, el PIB de la economia espaiiola encadena cinco trimestres consecutivos de caida intertrimestral, situdndose la tasa
de variacion interanual del tercer trimestre de 2012 en el -1,6%. Por otra parte, la demanda interna (-4 puntos porcentuales) mantiene
el ritmo de contraccion gracias al relativo mejor comportamiento del consumo de los hogares, debido al adelanto de compras ante la
subida del IVA el 1 de septiembre.

En cuanto a la economia andaluza, ésta ha acentuado ligeramente su caida en el tercer trimestre de 2012, descendiendo el PIB un
0,6% respecto al trimestre anterior, lo que ha situado la variacion interanual en el -1,9%. Esta trayectoria contrasta con la observada en
el conjunto nacional, donde el PIB ha descendido un 0,3%, frente al -0,4% del segundo trimestre.

El retroceso de la demanda interna ha vuelto a acentuarse en el tercer trimestre, hasta los -4,7 puntos porcentuales (p.p.), como
consecuencia, fundamentalmente, del descenso mas intenso de la inversion y del gasto en consumo de las AA.PP. e ISFLSH. Sdlo el
gasto en consumo de los hogares ha crecido con respecto al sequndo trimestre. Este retroceso de la demanda regional se ha visto
contrarrestado, de nuevo, en gran medida, con la aportacion positiva de la demanda exterior neta, que se ha mantenido practicamente
estable, aportando al crecimiento 2,8 p.p.

Desde el punto de vista de la oferta, en el tercer trimestre de 2012, todos los sectores productivos, exceptuando los servicios (que han
registrado una variacion del 0,1% en términos trimestrales), han mostrado un descenso intertrimestral de la actividad, oscilando entre
el -1,3% de las ramas primarias y el -4% de la construccién. En términos interanuales, el descenso es generalizado a todos los sectores,
destacando los de la agricultura y la construccion, superiores al 9%, presentando la industria y los servicios descensos del VAB mas
moderados. Dentro del sector servicios, la actividad turistica ha mantenido una cierta debilidad en el tercer trimestre del 2012, debido
al retroceso de la demanda interna.

Atendiendo a la distribucion primaria de las rentas, la caida en la remuneracidn de los asalariados ha vuelto a acentuarse en el tercer
trimestre del afo, hasta el -8,2% en términos interanuales. Dada la trayectoria de la remuneracion media por asalariado y la evolucion
de la productividad, el coste laboral por unidad de producto (CLU) ha proseguido su senda descendente.
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En lo que se refiere al mercado de trabajo, |a ocupacion ha descendido un 5,7% en el tercer trimestre, con relacion
al mismo periodo de 2011, segun la Encuesta de Poblacion Activa (EPA). El sector de la construccion es, de nuevo, el
que ha experimentado un mayor descenso del empleo, manteniéndose practicamente estable en el sector servicios en
términos trimestrales. Por su parte, el niimero de parados ha superado los 1,4 millones, lo que supone un aumento
en torno a 200.000 personas respecto al tercer trimestre de 2011, de los que s6lo 35.600 son nuevos activos. La tasa
de paro se ha situado en el 35,4%.

A falta de conocer los datos del dltimo trimestre del afo, las estimaciones de Analistas Econémicos de
Andalucia apuntan a un descenso del PIB andaluz del 1,7% en 2012 (-1,4% en Espafia), algo menos acusado que
el estimado en la anterior publicacion debido, principalmente, al menor descenso del sector servicios, con respecto
al inicialmente previsto. Para 2013, se prevé una caida del PIB muy similar a la de 2012, del -1,6% (-1,5% para
Espafia), si bien los retrocesos trimestrales del PIB podrian empezar a estabilizarse en la segunda mitad del afio.

Por el lado de la oferta, el descenso de actividad afectara a todos los sectores productivos, con especial incidencia
de nuevo en el sector de la construccion (-7,1%), estimandose en el sector servicios un descenso muy similar al de
2012 (-0,4%), en el contexto de unas previsiones de ligera ralentizacion de la demanda turistica adelantadas por la
Organizacion Mundial del Turismo.

Respecto a la demanda, el consumo de los hogares podria descender en torno a un 2,5%, lo que supondria una caida
algo mas acusada que la estimada para 2012. El gasto en consumo de las AA.PP. podria reducirse en un 4,8%, y la
inversion en un 6,7%.

Respecto a las estimaciones para el mercado laboral, el empleo se estima se contraiga un 5,2% en el conjunto
de 2012. Esta caida, unida al moderado avance de la poblacion activa, podria originar un incremento del desempleo,
situandose la tasa de paro en el 34,6%. Para el 2013, el empleo podria reducirse de nuevo, aunque de forma algo
menos intensa (-2,7%), descendiendo la cifra de ocupados en todos los sectores, en tanto que el paro aumentaria
en torno a un 6%, alcanzando la tasa de paro el 36,5% en el promedio del afio.

En lo que se refiere a las provincias andaluzas, durante el tercer trimestre de 2012 la caida de la actividad se
ha intensificado en todas, a excepcidon de Almeria. Jaén, Huelva y Granada son las que han registrado un mayor
descenso, con caidas superiores al 2%. Por el contrario, Malaga ha sido la que ha mostrado una contraccion de la
actividad menos acusada (-1% en términos interanuales). En términos de empleo, los descensos han superado el
8%, en términos interanuales, en Jaén y Granada, manteniéndose estable en Almeria.

Las previsiones para el conjunto de 2012 apuntan una mayor contraccion de la actividad en Jaén y Huelva, que
puede prolongarse en 2013, siendo Malaga la unica provincia donde la caida de la produccion podria ser inferior al
1%. Cadiz y Granada serian las otras dos provincias que registrarian en 2013 una contraccién menos acusada que
la media regional.
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I. Entorno Economico

En el Gltimo trimestre de 2012, se ha atenuado la incertidumbre existente
sobre el devenir de la economia internacional. A este clima de menor
tension han contribuido, los avances de la UE en materia de creacion
de instituciones orientadas a mejorar la coordinacion de las politicas
econdmicas de los estados miembros, y ejemplo de ello es la puesta
en funcionamiento del MEDE, asi como la configuracién del BCE como
supervisor bancario Unico. Estos avances, unidos al nuevo acuerdo de
ayuda a Grecia y al pacto que evita, en principio, el “precipicio fisca
en EEUU, han contribuido a la estabilizacion del comportamiento de los
mercados bursatiles y a la relajacion de las tensiones en los mercados de
deuda publica.

Previsiones de crecimiento en el contexto internacional
Tasas de variacion interanual en porcentajes

|ll

No obstante, las perspectivas de crecimiento econdmico a escala mundial
para 2013 siguen estando marcadas por el mantenimiento de desequilibrios
entre las grandes areas mundiales y por la atonia de la actividad en las

H2012 2W2013 2014
Fuente: OCDE, Economic Outlook No. 92 (database).

economias mas avanzadas. Tal y como sefiala el FMI, en las economias de
mercados emergentes, el crecimiento sigue siendo dinamico, aunque se
haya ralentizado en 2012. Sin embargo, en las economias avanzadas y, en

Proyecciones de crecimiento del PIB

Diferencia respecto a
o . Proyecciones Julio 2012
Tasas de variacion interanual, en términos reales en % 2011 ulio

Producto mundial 51 3,8 3 3 -0,2 -0,3

Economias avanzadas 3,0 1,6 ;3 1,5 -0,1 -0,3

EE.UU. 2,4 1,8 2,2 2,1 0,1 -0,1

Zona Euro 2,0 1,4 -0,4 0,2 -0,1 -0,5

Alemania 4,0 3.1 0,9 0,9 0,0 -0,5

Francia 1,7 1,7 0,1 0,4 -0,2 -0,5

o Italia 1,8 0,4 -2,3 -0,7 -0,4 -0,4
U Espaiia -0,3 0,4 -1,5 -1,3 -0,1 -0,7
™ Japoén 4,5 -0,8 2,2 1,2 -0,2 -0,3
z Reino Unido 1,8 0,8 -0,4 11 -0,6 -0,3
Canada 352 2,4 1,9 2,0 -0,2 -0,2

o Economias asiaticas recientemente industrializadas 8,5 4,0 2,1 3,6 -0,6 -0,6
z Economias de mercados emergentes y en desarrollo 7.4 6,2 53 5,6 -0,3 -0,2
o Sudaéfrica 2,9 3.1 2,6 3,0 0,0 -0,3
U América Latina y el Caribe 6,2 45 3,2 3,9 -0,2 -0,3
w Brasil 7,5 2,7 1,5 4,0 -1,0 -0,7
México 5,6 S 3,8 B -0,1 -0,2

o Comunidad de Estados Independientes 4,8 4,9 4,0 41 -0,1 0,0
z Rusia 43 43 3,7 3,8 -0,3 -0,1
“ Europa central y oriental 4,6 53 2,0 2,6 0,1 -0,2
o Oriente Medio y Norte de Africa 5,0 3,3 53 3,6 -0,2 0,0
China 10,4 9,2 7,8 8,2 -0,2 -0,2

l- India 10,1 6,8 4,9 6,0 -1,3 -0,6
E ASEAN-5* 7,0 4,5 54 5,8 0,0 -0,3

* Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandia y Vietnam.
Fuente: Actualizacion de Perspectivas de la economia mundial, octubre de 2012, FMI.
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especial, en Europa, el ritmo de crecimiento no permite impulsar la
reactivacion del mercado de trabajo y reducir los elevados niveles
de desempleo.

En este contexto, las Ultimas proyecciones efectuadas por el FMI apuntan
a un crecimiento de la economia mundial para 2013, mas modesto que
el sefalado la pasada primavera. En las economias mas desarrolladas se
prevé un avance del 1,5% (medio punto menos que lo proyectado en
abril), mientras las economias de mercados emergentes y en desarrollo
podrian crecer en torno al 5,6% (frente al 6% previsto con anterioridad).

Dentro de las economias avanzadas, se observan grandes diferencias.
Asi, mientras la economia norteamericana podria crecer en 2012 y 2013
a un ritmo superior al 2%, el PIB de la Zona Euro registrara tasas de
crecimiento ligeramente negativas. Este comportamiento viene explicado
por el proceso de consolidacion fiscal al que se ha encomendado la UEM
para salir de la crisis. En esta linea se encuentran, asimismo, las previsiones
de la OCDE y la Comision Europea.

Otro elemento de riesgo lo constituye la evolucion registrada por el precio
de las materias primas. En sus Previsiones de Otofio, la Comisién Europea
proyecta que la media del precio del petrdleo Brent pasara de 112,6
dolares/barril en 2012 a 109,1 en 2013. Para los alimentos se esperan
descensos del 2,5% en 2012 y del 1,1% en 2013, mientras que en el caso
de los metales se prevé un retroceso del 15,1% en 2012 y un aumento
del 4,3% en 2013.

El comportamiento del mercado de trabajo esta siendo objeto de especial
seguimiento por los analistas internacionales y, en este sentido, instituciones
como el FMI, consideran preocupante el incremento significativo en las
tasas de desempleo, que seguiran siendo muy elevadas hasta 2014. Segun
el ultimo World Economic Outlook publicado por el FMI, la brecha de
produccion con respecto al potencial se aproximaria al 2,5% en la UEM
y Japon, mientras en EEUU podria rondar el 4%. En lo que se refiere al
nivel de desempleo, se estima que en Europa algo més de 1 de cada 10
personas en edad de trabajar estara desempleada en 2013. Mientras, en
Grecia y Espafia esa relacion es de 1 de cada 4 trabajadores. Por otra
parte, en los paises periféricos de la Eurozona casi la mitad de los jovenes
activos carecen de empleo.

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 71. Invierno 2012
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— Precios materias primas — Actividad econémica

Fuente: Calculos del personal técnico del FMI.

Comportamiento previsto de las tasas de paro

en el contexto internacional
Porcentajes
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Fuente: OCDE, Economic Outlook No. 92 (database).




Las condiciones financieras y las politicas monetarias en las grandes
areas economicas podran determinar el comportamiento de la actividad

Activos totales de los bancos centrales
Porcentaje del PIB de 2008

econdmica. Para las principales economias avanzadas se prevé la aplicacion 35 Colapso de

de politicas monetarias muy laxas, con tipos de interés reales muy bajos 30 Lehman Brothers

también en muchas economias de mercados emergentes y en desarrollo. -

Centrando la atencion en el comportamiento esperado de la Zona Euro, 20

debe atenderse a las previsiones de la Comisidn Europea, que sostienen 15

que el PIB sufrira un retroceso del 0,2% en el (ltimo trimestre de 2012, 10 s

esperando una timida recuperacion en 2013, desde el 0,1% del primer

trimestre al 0,3% en la sequnda mitad del afio. Asi el PIB descendera un 2

0,4% en 2012 y avanzara un 0,1% en 2013. Por su parte, los expertos gom = e = — i

del Eurosistema también creen que el PIB real seguird reduciéndose
ligeramente a corto plazo y que el ritmo de crecimiento se situard entre el
-0,6% y el -0,4%, en 2012, entre el -0,9% y el 0,3%, en 2013, y entre el
0,2% y el 2,2% en 2014.

En consonancia con las proyecciones del Ejecutivo europeo, que en su

— Banco Central Europeo (BCE*) — Reserva Federal Banco de Japén

* Los calculos del BCE se basan en el estado financiero semanal del Eurosistema.
Fuente: Calculos del personal técnico del FMI.

Tasas de paro: Espaiia vs. UEM
Porcentajes sobre la poblacion activa

publicacion de otofio subtitulaba como “navegando por aguas turbulentas”, 28
las perspectivas resultan bastante modestas para las principales economias
de la Unién y de la Zona Euro, debido a los efectos combinados adversos 21
que ejerce el fragil clima econdmico relacionado con las tensiones en
los mercados financieros, la consolidacion fiscal, los elevados precios de 14
las materias primas y el desapalancamiento del sector privado sobre la
demanda interna. En este contexto de retroceso del consumo privado, -
acentuado por la pérdidas de empleo y de rentas, la confianza de los
consumidores no se recupera y €l ahorro por motivo precaucion aumenta. .

En su Ultimo informe de Previsiones de Otofio, la Comision reconoce
explicitamente, que la coyuntura del mercado laboral esta siendo peor de

S IP ISP DRI P PO OPDD RN S DD RDE P00 N0
& &'zﬁee%(xe’&fzﬁeezQG(\e’&fb*,ﬂ«aQ0@%@e&®¢a@'§e&®o°&f§\a&Q}\Q‘ R E N R E RN R R N K

(1) Los supuestos técnicos relativos a los tipos de interés y a los precios de las materias primas energéticas y no energéticas

o lo esperado y que en algunos paises como Espafia, con una tasa de paro ~ mepane ~ el — Huroaree 17
;. . e Fuente: Eurostat.

(O] proxima al 26%, la situacion es alarmante.

=]

: - 14 - 1

0 Proyecciones macroeconomicas para la ZONA EURO

U PIB real 155 -06- -0,4 -09- 03 02- 22

W Consumo privado 0,1 -1,2- 1,0 -1,1- -0,1 -04- 14

o Consumo publico -0,2 -06- 02 -1,2- 0,0 -04- 12

z Formacién Bruta del Capital 1,6 42- -34 42- -10 -1,0- 3,6

m Exportaciones (bienes y servicios) 6,5 21- 37 -04- 5,0 20- 86

o Importaciones (bienes y servicios) 4.3 -1,1- 03 -1,7- 37 1,7- 7,7

P IPC (precios armonizados) 2,7 25- 25 11— 21 06- 22

<

1]

se basan en las expectativas de los mercados consideradas hasta el 16 de agosto de 2012.
Fuente: BCE, staff macroeconomic projections for the euro area. Diciembre 2012.
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Analizando la evolucion del PIB de la Zona Euro en su conjunto,
comparada con la de algunas economias periféricas de la UEM,
como Italia y Espafa, puede comprobarse que la contraccion
viene afectando con mayor intensidad a estos dos paises
mediterraneos que al promedio de la Eurozona, registrando la
economia transalpina un retraimiento del PIB mas agudo que el
de la economia espafiola. Sin embargo, las previsiones apuntan a
que la economia italiana caera el préximo afo en menor medida
(-0,5%) que la espafiola (-1,4%).

Una de las razones de este retraso en la salida de la crisis de la
economia espafola respecto a la italiana esta relacionada con
el nivel de endeudamiento de uno y otro pais. En este sentido,
la proporcion de la deuda del sector privado espaiiol (hogares,
empresas no financieras y entidades financieras) ha crecido

Crecimiento del PIB
Tasas de variacion interanual en porcentajes

-5

-7
AP I I PRI ITPLFIELEIII IR P \?@\Q.@\'T \’T@Q&\W o
KK 2013-2014
N O

3
S iSO S
NSO RO RO RO, <

X
\ N N NN Bl
—--Zona Euro

-~ Espaia -0 Italia

Fuente: Eurostat y European Economic Forecast, Autumn 2012 (Comisién Europea).

significativamente en la Ultima década y en la actualidad supera
ampliamente a la de otras economias de nuestro entorno. No es
asi en el caso de la deuda publica.

Deuda del sector privado

En porcentaje sobre el PIB
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Fuente: Base de datos, OCDE.
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Las dos grandes economias periféricas de la UEM: Italia y Espafia

Desde hace unos meses se viene especulando con la
posibilidad de que Espafia e Italia soliciten ayuda a los
sistemas de ayuda financiera disefiados por la UE y el
BCE. La comparativa de las economias espafiola e italiana
proporciona evidencia de algunos rasgos en com(n, pero
también pone de manifiesto otras grandes diferencias entre
sus cuadros macroecondmicos. Sin duda, el punto en com(in
mas destacado es que ambas economias de la periferia
tienen que seguir realizando ajustes, pero para reducir los
riesgos asociados al sobreendeudamiento publico pueden
incurrir en otros “dafios colaterales”. Para evitarlo deben
contar con politicas monetarias acomodaticias, a la vez
que con reformas estructurales adecuadas, sin olvidar una
politica fiscal prudente.

Este proceso de desendeudamiento va a ser lento y, en
el caso de la economia espafiola cuenta con la dificultad
adicional del elevado grado de apalancamiento del sector
privado, asi como con el otro gran problema estructural de
la economia espafiola, el desempleo, mucho mas elevado en
la economia espafiola que en la italiana.

Sin embargo, la deuda del sector publico sigue siendo
mucho mas elevada en Italia que en Espafia. En este
sentido, la trayectoria de las primas de riesgo, es decir, las
diferencias entre el rendimiento de la deuda a 10 afios en
estos dos paises respecto de la deuda alemana al mismo
plazo, esta reflejando no sdlo el grado de desviacion de los
objetivos presupuestarios de las cuentas plblicas en una y
otra economia, sino también la incidencia de otros factores
sobre la evaluacion de los inversores. Estos otros elementos
(comportamiento de las instituciones, situacion del sector
financiero, percepcion sobre la trayectoria del mercado de
trabajo,...) explicarian porqué la prima de riesgo italiana se
sitiia, actualmente, por debajo de la espaiola.
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Deuda publica
En porcentaje sobre el PIB
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Fuente: Base de datos, OCDE.

Tipos de interés a 10 aios con respecto a Alemania
Rendimientos en porcentaje
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Fuente: Banco Central Europeo.
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Atendiendo a la informacion coyuntural que proporciona la Contabilidad
Nacional Trimestral (CNTR), el PIB de la economia espafiola encadena
cinco trimestres de caidas intertrimestrales, registrando una tasa de
variacion interanual en el tercer trimestre de 2012 del -1,6%. La demanda
interna no ha experimentado un retroceso mucho mayor que en trimestres
anteriores gracias al relativo mejor comportamiento del gasto de los
hogares (que ha registrado una caida del -2% frente al -2,1% del segundo
trimestre), debido al adelanto de compras ante la subida del IVA llevada a
cabo el 1 de septiembre.

Por su parte, el consumo de las AA.PP. también ha acelerado su retroceso
en este tercer trimestre de 2012, (-3,9% en términos interanuales, frente
al -2,9% del trimestre anterior). Mientras, la trayectoria de la inversion
refleja la ausencia de expectativas de recuperacion de la demanda por
parte de los empresarios, acentuandose la caida de la formacion bruta de
capital fijo, tanto en bienes de equipo como en construccion. La evolucion
agregada del consumo y de la inversion explica que la demanda nacional
haya restado cuatro puntos porcentuales al crecimiento de la economia.

En este contexto, la demanda externa sigue actuando como soporte de
la economia espafiola, debido al mayor crecimiento de las exportaciones
de bienes y servicios (crecimiento interanual del 4,3%, frente al 2,9% del
trimestre anterior) y al nuevo descenso de las importaciones, con una
caida del -3,5% entre junio y septiembre.

Por el lado de la oferta, se prolonga la caida de la actividad en el sector
de la construccion (-9,6% en términos interanuales, frente al -7,2% del
trimestre anterior). También destaca el sequndo descenso interanual de
la produccién del sector servicios (-0,5%), a causa del retraimiento en
grandes ramas terciarias, como el comercio, transporte y hosteleria, y las
AA.PP, a la que ha venido a sumarse un leve descenso en las actividades
financieras y de seguros (registrando una caida interanual del -0,2%).

Por su parte, la produccion del sector industrial contintia contrayéndose,
si bien a un ritmo inferior en comparacion con el 2011. Por el contrario, la
agricultura ha experimentado un crecimiento interanual del 2,6%.

El Gobierno mantiene que en 2012 el PIB habria registrado una caida del
1,5%, mientras que en 2013 se situaria en el -0,5%. Las proyecciones del
consenso publicadas por FUNCAS, apuntan a que la produccién podria
descender el préximo afo un -1,5%, similar a la prevista por la Comision
Europea y la OCDE (-1,4%) y la sefialada en octubre por el FMI (-1,3%).
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Trayectoria del PIB, gasto en consumo e inversion
Tasas de variacion interanual en porcentaje de los datos corregidos de efectos
estacionales y de calendario
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PIB por el lado de la oferta
Tasas de variacion interanual en porcentaje de los datos corregidos de efectos
estacionales y de calendario
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Evolucion del PIB por el lado de la demanda

Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario. ““
Base 2008. Tasas de variacion interanual en % T T
0,9 0,6

Gasto en consumo final -0,8 -0,8 -1,0 21 -1,9 -2,3 -2,5
Gasto en consumo final de los hogares 0,6 -0,8 0,2 -0,9 02 -24 -1,3 -2,1 -2,0
Gasto en consumo final de las AAPP 1,5 -0,5 2,2 -0,5 2,7 -1,1 -3,7 -2,9 -3,9
Formacion bruta de capital fijo -6,2 -5,3 -6,0 -4,9 42 -6,0 -7,5 -9,2 -9,9
Construccion -9,8 90 -10,8 -8,5 -80 -86 9,4 -11,5 -12,6
Bienes de equipo y activos cultivados 2,6 23 49 29 35 -1,7 -5,4 -6,8 -7,2
DEMANDA NACIONAL (*) -0,6 -1,9 -0,9 -1,8 -1,8  -3,1 -3,1 -3,8 -4,0
Exportaciones de bienes y servicios 11,3 76 10,2 71 7,6 58 2,4 2,9 4,3
Exportaciones de bienes 15,1 85 14,0 8,0 8,4 4,2 25 &3 3,7
Exportaciones de servicios 4.1 5,8 2,8 5,2 5,9 9.4 2,1 2,2 515
Importaciones de bienes y servicios 9,2 -0,9 4,5 -1,6 -1,2 49 -5,8 -5,1 -3,5
Importaciones de bienes 12,1 -0,7 6,4 -1,2 -1,9 -58 -5,7 -5,9 -3,8
Importaciones de servicios 0,3 -1,4 -1,9 -3,1 1,3 -2,0 -6,1 -1,8 -2,5

PIB a pm -0,3 0,4 0,5 0,5 0,6 0,0 -0,7 -1,4 -1,6

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE.

Evolucion del PIB por el lado de la oferta

Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario.

2,0 8,2 8,1 8,2 8,7 7,8 2,8 2,5 2,6

Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

Industria 43 2,7 5,8 2,4 2,5 0,2 -3,4 -3,3 -3,0
Industria manufacturera 3,9 29 6,1 2,7 2,7 0,1 -4.5 -4,7 -3,7
Construccion -14,3 -5,9 -8,6 -6,1 43 -45 -7,5 -7,2 -9,6
Servicios 1,2 14 1,3 1,6 1,6 11 0,8 -0,3 -0,5
Comercio, transporte y hosteleria 1,6 1,1 1,8 2,0 1,0 -0,2 0,2 -1,3 -1,0
Informacion y comunicaciones 6,5 3,9 41 3,6 4,3 3,7 1,8 0,8 0,8
Actividades financieras y de seguros -3,7 -3,6 -6,5 -4,9 -3,4 0,4 3,0 21 -0,2
Actividades Inmobiliarias -0,9 2,7 2,8 2,3 2,9 2,8 2,1 1,7 2,1
Actividades profesionales -0,2 3,2 2,9 &1l 3,6 3,4 0,5 -1,6 0,5
Administracion publica, sanidad y educacién 24 1,1 1.1 1,8 1,3 0,3 0,5 0,0 -1,5
Actividades artisticas, recreativas y otros servicios 0,3 1,4 -0,3 0,1 3,1 29 1,3 -1,0 -0,9
Impuestos netos sobre los productos 0,1 -5,5 -4,7 -5,3 -6,0 -59 -0,6 -0,5 -0,2
PIB a pm -0,3 0,4 0,5 0,5 0,6 0,0 -0,7 -1,4 -1,6

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espana, INE.

Por otra parte, existe una coincidencia notable entre los diagndsticos y
proyecciones de la economia espafola acerca del papel del sector exterior
en los proximos trimestres y en la capacidad de éste para amortiguar el duro
retroceso de la demanda interna. En este sentido, resulta muy clarificador
comprobar graficamente como las exportaciones y algunas partidas destacadas
de la Balanza de Pagos -como los ingresos por turismo- muestran tasas de
crecimiento positivas. Por el contrario, las importaciones y los pagos por
turismo reflejan el retraimiento de nuestra demanda interna. No obstante, las
ventas al exterior (deflactadas por el indice de valores unitarios) presentan
un perfil de desaceleracion, que explica, entre otros motivos, la menor
contribucion esperada de la demanda externa a la variacion del PIB espafiol
en 2013 (2,3 puntos frente a los 2,5 puntos de 2012, segtin el propio cuadro
macroecondémico previsto por el Ministerio de Economia y Competitividad).
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Sin duda, la mejora del comportamiento del sector exterior se traduce
también en la correccion observada en los desequilibrios de las principales
partidas de la Balanza de Pagos y en la reduccién significativa de la necesidad
de financiacion de la economia espaiola, que, durante los nueve primeros
meses de 2012, se situd en 12.590,6 millones, un importe muy inferior al
contabilizado en el mismo periodo del afio previo (26.122,6 millones). Por
su parte, el déficit acumulado de la balanza por cuenta corriente se redujo
notablemente en el acumulado hasta septiembre, siendo de 16.509,1
millones de euros, desde los 30.296,0 millones registrados en el mismo
periodo de 2011. Esta disminucion se debe basicamente a la reduccion del
déficit del saldo comercial y, en menor medida, al menor saldo negativo de
rentas y a la ampliacion del superavit de servicios.

El crecimiento interanual de la productividad aparente se desaceleré en
cuatro décimas, hasta el 3,1%, mientras la caida de los costes laborales
unitarios en el tercer trimestre fue de magnitud similar (-3%), dado que la
remuneracion por asalariado registrd una tasa de variacion interanual nula.

La reduccidn del empleo explica, en gran medida, el aumento del paro
en Espafia, ya que la poblacién activa ha dejado de crecer en el Gltimo
afo (la tasa de actividad se sittia en torno al 60%), y en concreto, en el
tercer trimestre de 2012, retrocedio ligeramente. Desde una perspectiva
temporal mas amplia, desde el comienzo de la crisis -a finales de 2007-
hasta el tercer trimestre de 2012, la economia espafiola ha incrementado
el nimero de desempleados en 3,8 millones

En el cuadro adjunto se identifica la intensidad del aumento del paro
atendiendo al flujo de salida del empleo. La poblacion mas joven (entre
16 y 24 afios) observd un fuerte repunte en la tasa de salida del empleo
hacia el desempleo en el inicio de la crisis que, de hecho, ha continuado
en el periodo mas reciente, hasta alcanzar el 12,5% en 2012. Por niveles
educativos, se comprueba la notable ampliacion de los diferenciales en las
tasas de salida del empleo por niveles educativos, siendo los grupos de
menor educacion los que mas han visto aumentar dicha probabilidad (del
3,2 % en 2007 al 7,8 % en 2012).

La retroalimentacion de la crisis econdmica en Espafia y el proceso de
desapalancamiento bancario, unido a la necesidad de que los hogares y
empresas reduzcan sus niveles de endeudamiento, explican el seguimiento
especial que organismos como el FMI estan haciendo a la evolucion de la
economia espafiola en comparacion con la salida de otras crisis anteriores
y con el comportamiento de otras economias tras la Gran Recesion.
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Trayectoria del sector exterior
Tasas de variacion interanual en porcentaje, en promedio de los Ultimos 12 meses
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Fuente: Sintesis de Indicadores, Banco de Espafia.

Mejora de la competitividad:

reduccion CLU y crecimiento de la productividad
Tasas de variacién interanual en porcentajes
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-o- Productividad laboral -o-Costes laborales unitarios

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral, Base 2008. INE.

Transacciones desde el empleo al
desempleo en Espaia

o .
En % sobre la poblaqon 2007
ocupada de origen

Edad
Entre 16 y 24 afios 6,3 10,7 12,5
Entre 25 y 34 afios 2,9 5,8 6,8
Entre 35 y 44 afios 21 4,4 4,4
Entre 45 y 54 afios 1,6 3,1 3,8
55 afos y mas 1,1 2,0 2,2
Educacion
Baja 3,2 6,3 7,8
Media 2,9 5,6 5,7
Alta 1,6 2,6 3,1

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Espafia.
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En este sentido, los investigadores del Fondo concluyen que la evolucion
del crédito es menos favorable en Espafia, en consonancia con una mayor
caida del PIB. En general, esta evolucion del producto y del crédito apunta
a que el nivel bajo de los tipos de interés de referencia y las medidas
no convencionales de politica monetaria implementadas por el BCE han
ayudado a evitar una mayor contraccion del crédito, pero advierten de
que se precisan mas medidas para sustentar y mejorar el crédito en las
economias periféricas de la UEM.

Resulta indudable que el Sistema financiero espafiol y, en general el
Sistema financiero europeo, esta obligado a desarrollar un proceso
de desapalancamiento que, de hecho, se esta produciendo. A medio
plazo, debera haberse reducido substancialmente la dependencia de
la financiaciéon mayorista y del Eurosistema y haberse puesto fin a las
tensiones de liquidez, garantizando asimismo una cumplida respuesta a las
crecientes exigencias regulatorias planteadas por la autoridad monetaria
europea, tanto en términos de liquidez como de capital. Esta situacion,
junto a la existencia de una menor demanda solvente, ha dado lugar a
una caida interanual del 5,5% en el crédito al sector privado, en el tercer
trimestre del 2012.
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Contraccion del empleo
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: INE y Ministerio de Empleo y Seguridad Social.

Recesion de la economia espaiiola: comparativa crisis actual

con la anterior en términos de PIB y crédito
PIB y crédito, base 100= 1992 y 2008, respectivamente

Nivel del PIB real Crédito real
120 120
110 110
100 100
90 90
80 80
70 70
60 60
50 50
40 40
5 4 3 2 1.0 1 2 3 45 5 43 2 1401 2 3 435

-o- Crisis financieras anteriores (1992 = 100)

——Crisis financieras anteriores (1992 = 100)
—o- Crisis actual (2008 = 100)

-o—Crisis actual (2008 = 100)

Los datos sobre crédito méas recientes de 2012 se basan en los niveles de junio de 2012.
Fuente: Célculos del personal técnico del FMI.
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I1I. Economia Andaluza

El Producto Interior Bruto ha acentuado ligeramente su caida en el tercer
trimestre de 2012, descendiendo la produccién andaluza un 0,6% respecto
al trimestre anterior, lo que ha situado la variacion interanual en el -1,9%.
Esta trayectoria contrasta con la observada en el conjunto nacional, donde
el PIB ha descendido un 0,3%, frente al -0,4% del segundo trimestre,
lo que puede deberse a la mayor contribucién negativa de la demanda
interna al crecimiento del PIB en Andalucia respecto a Espaiia.

En lo que se refiere al empleo, en el tercer trimestre se ha vuelto a
intensificar su caida, descendiendo el niimero de puestos de trabajo
totales un 5% respecto al tercer trimestre de 2011, segin datos de la
Contabilidad Regional. Debido a este descenso, mas intenso que el de la
produccidn, la productividad del factor trabajo continlia aumentando, a un

Variacion trimestral del PIB en Andalucia y Espaiia
Tasas de variacion intertrimestral en porcentajes
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Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia (INE) y Contabilidad Regional
Trimestral de Andalucia (IECA).

ritmo similar al del sequndo trimestre, aunque algo mas moderado que a
principios de 2012.

Atendiendo a la distribucion primaria de las rentas, se aprecia cémo la caida
en la remuneracion de los asalariados, en términos corrientes, ha vuelto
a acentuarse en el tercer trimestre de 2012, hasta el -8,2% en términos
interanuales, como consecuencia del descenso mas intenso en el nimero
de asalariados (-6,7% interanual frente al -5,2% del segundo trimestre)
y la caida similar a la del anterior trimestre en la remuneracion media por
asalariado (-1,7% en tasa interanual). A tenor de esta trayectoria y de
la evolucion de la productividad, el coste laboral por unidad de producto
(CLU) prosigue su senda descendente, disminuyendo en torno a un 4,5%
en términos interanuales.

Demanda regional y exterior en Andalucia
Aportacion en puntos porcentuales al crecimiento del PIB y tasas de
variacion interanual en porcentajes

55558 22 dad
ENE VB Rec B8R SR s ezt
Il Demanda regional Il Demanda exterior neta

PIB. Tasa interanual Andalucia — PIB. Tasa interanual Espafia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Nacional Trimestral de
Esparia (INE) y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia (IECA).

Productividad laboral en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.
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Producto Interior Bruto y componentes en Andalucia

Tasas de variacion interanual e intertrimestral en porcentajes, Tasas |nteranuales 2012 | Tasas intertrimestrales 2012
salvo indicacién en contrario T ] T TII

Demanda y Oferta. indices de volumen encadenados

Gasto en consumo final regional 0,2 -0,8 -2,0 -2,3 -2,6 1,2 -1,2 -0,2
Hogares 0,2 -1,0 -1,1 -2,1 -2,2 1,6 -0,9 0,4
AAPP e ISFLSH 0,2 -0,6 -3,9 -2,8 -3,7 0,2 -1,9 -1,7

Formacién bruta de capital -7,3 -7,0 -6,6 9,1 -10,9 -0,9 -4,7 -3,5

Demanda regional ) -1,8 -2,4 -3,3 -4,1 4,7 = = -

Exportaciones 6,0 8,4 2,8 5,7 52 -5,4 54 1,5

Importaciones 2,6 1,3 -2,9 -1,4 -1,7 -1,7 1,1 0,7

Producto Interior Bruto a precios mercado -1,0 -0,1 -0,9 -1,3 -1,9 -0,4 -0,5 -0,6

Agricultura, ganaderia y pesca 1,4 4,8 -6,8 -7,3 -9,2 -7,9 1,7 -1,3

Industria 0,9 1,3 04 -0,6 -3,8 -0,8 -0,7 -2,1

Construccion -14,5 -5,8 -7,8 -7,7 -9,8 -1,3 -3,9 -4,0

Servicios 1,0 1,0 0,3 -0,2 -0,3 -0,1 -0,1 0,1

Impuestos netos sobre productos -0,1 -5,6 -0,7 -0,5 -0,1 2,2 -1,4 -0,7

Renta. Precios corrientes

Remuneracion de los asalariados -2,0 -1,1 -5,7 -6,9 -8,2 -3,7 -1,9 -2,5

Excedente de explotacion bruto/Renta mixta bruta -1,8 4,6 5,8 85 s 2,0 2,2 0,4

Impuestos netos sobre la produccion y las importaciones 24,7 -3,5 4.1 -6,1 2,5 -2,0 -0,2 518

Puestos de trabajo totales -2,3 -2,9 -4,5 -4,4 -5,0 -1,7 -0,8 -1,5

Asalariados -1,5 -2,5 -5,1 -5,2 -6,7 -1,8 -11 -2,3

Remuneracion media por asalariado -0,5 1,4 -0,5 -1,7 -1,7 -1,9 -0,8 -0,2

(1) Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario.
(2) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado.
Fuente: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Demanda regional y exterior

El retroceso de la demanda interna ha vuelto a acentuarse en el tercer
trimestre de 2012, como consecuencia, fundamentalmente, del descenso
mas intenso en la formacion bruta de capital y en el gasto en consumo de
las AAPP e ISFLSH, de ahi que su aportacidn negativa al crecimiento del PIB
en Andalucia haya sido de 4,7 p.p. (-4,0 p.p. en Espaia), frente a los -4,1
p.p. del trimestre anterior. En este sentido, todos los componentes de la
demanda interna han experimentado descensos en términos trimestrales,
exceptuando el gasto en consumo de los hogares.

La formacién bruta de capital ha descendido un 3,5% respecto al
segundo trimestre, intensificindose su caida en términos interanuales
hasta el 10,9%, lo que supone una contribucion negativa de algo mas
de 2 puntos porcentuales al crecimiento del PIB. A tenor de la ultima
informacion disponible, tanto la inversion en bienes de equipo como en
construccion, parecen haber mantenido la ténica contractiva de los Gltimos
trimestres. Respecto a la inversion en equipo cabria destacar los descensos
de la produccion industrial de bienes de equipo o las matriculaciones de
vehiculos de carga (-19,7% y -29,2% interanual, respectivamente, en
el tercer trimestre), alin mas acusados que en el segundo, en tanto que
la inversion en construccion sigue afectada por el proceso de ajuste en el
segmento residencial y la consolidacion fiscal en lo que a obra civil se refiere.
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En cuanto al gasto en consumo final, entre junio y septiembre el gasto
de los hogares ha mostrado una ligera recuperacion, creciendo un 0,4%
respecto al trimestre anterior (-0,5% trimestral en Espafia), aunque en
términos interanuales se ha producido un descenso del 2,2%, que supone
una contribucion negativa de alrededor de 1,5 p.p. al crecimiento del PIB.
Esta recuperacion, sin embargo, habria que atribuirla al efecto provocado
por la subida de los tipos impositivos del IVA a partir del 1 de septiembre,
que ha provocado un adelanto de las compras a los meses de julio y
agosto, de ahi que se estime que es transitoria y se prevea un nuevo
retroceso del consumo privado en el cuarto trimestre de 2012, a tenor
de la trayectoria descendente de la renta de las familias y la situacion
del mercado laboral. No obstante, algun indicador como la matriculacion
de turismos ha experimentado crecimientos intermensuales en octubre
y noviembre, coincidiendo con la puesta en marcha del Programa de
Incentivos al Vehiculo Eficiente (PIVE) a partir del 1 de octubre, aunque
en términos interanuales la caida sigue siendo bastante acusada.

Por otro lado, hay que sefialar que el gasto en consumo final de las AAPP
ha continuado disminuyendo en el tercer trimestre del afo, registrandose
un descenso del 3,7% con relacion al tercer trimestre de 2011. A este
respecto, cabe destacar que Andalucia ha cerrado el tercer trimestre de
2012 con un déficit, en términos de Contabilidad Nacional, del -1,35% del
PIB andaluz, por encima de la media de las CCAA (-0,93% del PIB), siendo
uno de los mas elevados del conjunto nacional. En términos homogéneos,
es decir, descontando el efecto de los adelantos de las entregas a cuenta
(400 millones en Andalucia de los 2.188 millones del total de las CCAA),
el déficit asciende al -1,63% (-1,14% en el total de las CCAA). Teniendo
en cuenta la evolucion del cuarto trimestre en afios anteriores, no se
descarta que pueda incumplirse el objetivo de déficit fijado para este afio.

En lo que se refiere a la deuda, al cierre del tercer trimestre la deuda de
las Comunidades Autonomas ascendia a 167.460 millones de euros, casi
un 22% superior a la del tercer trimestre de 2011, y una cifra que supone
en torno al 16% del PIB de éstas. En el caso de Andalucia, la deuda
asciende a 18.495 millones, cifra que ha experimentado un crecimiento
superior a la media, en concreto del 34,6%. Sin embargo, en términos
de PIB la region andaluza sigue contando con un nivel de deuda (12,8%
del PIB) inferior al promedio de las CCAA, al tiempo que tiene una de las
deudas por habitante mas bajas de Espaiia.
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Contribucion de la demanda regional al crecimiento del PIB en
Andalucia. Aportacion en puntos porcentuales al crecimiento del PIB
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

Déficit y deuda segiin el Protocolo de Déficit Excesivo por
CCAA, 3¢r trimestre 2012. Porcentajes sobre el PIB
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Los datos de déficit de Navarra no son comparables con el resto por el diferente
criterio en el registro de las devoluciones impositivas.
Fuente: Banco de Esparia y Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.




Deficit xadeuda seqin el Protocolo de Déficit Excesivo (PDE) por

Comunidades Autonomas, 3 trimestre 2012
Déficit en Contabilidad Nacional Deuda segun el PDE,
(% del PIB) 3¢ trimestre 2012
- Déficit sin .
lIZ‘)eﬁC|t con anticipos 2011 Millones de % del PIB Deud_a por
anticipos 2012 euros habitante
2012

Andalucia -1,35 -1,63 2,34 18.495 12,8 2.192,0
Aragon -0,85 0,85 -1,46 4.230 12,5 3.140,6
Asturias 0,63 0,63 -2,31 2.395 10,4 2.223,6
Baleares -0,33 -0,63 -3,29 5.414 20,3 4.839,7
Canarias -1,21 -1,21 -1,05 4.106 9,9 1.941,3
Cantabria -1,08 -1,08 -2,13 1.756 1188 2.958,1
Castilla y Ledn -0,80 -0,80 -2,09 6.938 12,2 2.727,8
Castilla-La Mancha -0,76 -1,06 -5,77 9.694 25,7 4.572,8
Catalunia -1,26 -1,56 -2,64 45.754 23,0 6.047,6
Comunidad Valenciana -0,59 -1,60 -3,34 25.574 25,0 4.991,5
Extremadura -1,40 -1,40 -2,75 2.275 13,1 2.055,7
Galicia -1,17 -1,17 -1,52 7.622 13,3 2.742,8
Madrid -0,79 -0,79 -1,50 17.780 9,5 2.739,7
Murcia -2,23 -2,23 -3,20 4.349 15,6 2.952,8
Navarra * -2,04 -2,04 -1,75 2.894 15,6 4.495,8
Pais Vasco 0,25 0,25 0,07 7.103 10,7 3.240,8
Rioja, La -0,24 -0,24 -0,85 1.081 13,3 3.343,6
Total CCAA -0,93 -1,14 -2,20 167.460 15,9 3.559,3

* No comparables los datos de déficit con el resto por el diferente criterio en el registro de las devoluciones impositivas.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espana y Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

En lo relativo a la demanda exterior neta, se estima que su contribucién
al crecimiento del PIB andaluz en el tercer trimestre de 2012 se sitte
en 2,8 p.p., algo por encima de la contribucion que se observa a escala
nacional (alrededor de 2,5 p.p.). Las exportaciones de bienes y servicios
han crecido a un ritmo algo inferior al del trimestre anterior (5,2% y 5,7%
en tasa interanual, respectivamente), aunque también las importaciones
han acentuado ligeramente su ritmo de descenso, hasta el -1,7%, de
ahi que se haya mantenido estable su aportacion al crecimiento del PIB
respecto al segundo trimestre.

En el caso concreto de las mercancias, en el tercer trimestre de 2012
se ha registrado un ritmo de crecimiento de las exportaciones similar al
del segundo trimestre, aumentando las ventas al exterior en un 14,8%
en términos interanuales, en tanto que las importaciones han crecido a
menor ritmo, concretamente un 6,2%, siendo ambas tasas superiores a
las registradas a escala nacional (5,6% en el caso de las exportaciones
Y -2,2% en las importaciones). De este modo, en el acumulado hasta
septiembre, las exportaciones de bienes han crecido en Andalucia un
10,7% en términos interanuales (1,7% en Espafia), frente al 9,4% de las
importaciones (-3,5% en Espaiia), en gran medida, como consecuencia
del fuerte crecimiento registrado por las ventas al exterior de productos
energéticos, semimanufacturas y bienes de equipo.
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Evolucion de las exportaciones e importaciones de mercancias
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Economia y Competitividad.

Exportaciones en Andalucia por grupos de productos, enero-septiembre 2012

Millones de euros, toneladas y % Nalise . % sltotal Miles toneladas . ek 5 % sltotal
nteranual en % interanual en %

Alimentos 5.100,1 7,6 271 4.141,4 0,0 e
Productos energéticos 3.871,3 34,3 20,6 5.568,3 22,2 26,8
Materias primas 1.138,2 -18,0 6,1 4.475,3 14,2 21,5
Semimanufacturas 3.373,8 16,1 17.9 2.961,9 18,8 14,2
Bienes de equipo 2.195,3 14,6 11,7 421,0 -14,1 2,0
Sector automovil 200,1 -8,0 1.1 28,8 -25,2 0,1
Bienes de consumo duradero 142,5 -0,2 0,8 43,3 -12,3 0,2
Manufacturas de consumo 411,2 -11,3 2,2 67,5 -18,3 0,3
Otras mercancias 2.369,5 1,9 12,6 3.100,7 2,7 14,9
Total exportaciones 18.802,0 10,7 100,0 20.808,1 10,7 100,0

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia'y Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio de Economia y Competitividad.
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Sectores productivos

Desde el lado de la oferta, se estima que todos los sectores productivos,
a excepcion de los servicios, han registrado en el tercer trimestre de 2012
un descenso del VAB, oscilando los descensos entre el 1,3% de las ramas
primarias y el 4% de la construccidn. Sin embargo, en términos interanuales,
el descenso del VAB es comun a todos los sectores, destacando las caidas
registradas en los sectores agrario y de la construccion, superiores al 9%,
en tanto que la industria y, en especial, los servicios muestran descensos
mas moderados.

La fuerte caida estimada del VAB agrario en el tercer trimestre (con una
tasa interanual del -9,2%), que ha supuesto una contribucion negativa al
PIB andaluz de casi medio punto porcentual, ha coincidido con un nuevo
descenso del empleo, disminuyendo el nimero de ocupados, segun la
Encuesta de Poblacion Activa, en un 5,6% en términos interanuales, hasta
algo menos de 160.000 ocupados, la cifra mas baja desde mediados de
1995. En los dltimos avances de la Consejeria de Agricultura, Pesca y
Medio Ambiente, para el afio 2012, se estiman caidas para las principales
producciones agricolas de la region, destacando especialmente la menor
cosecha de aceituna de almazara, que podria ser la mas baja desde el
afio 2000.

El sector de la construccion ha experimentado un descenso trimestral del
VAB del 4%, de ahi que su variacion interanual haya quedado situada
en el -9,8%, lo que supone una contribucién negativa al crecimiento del
PIB cercana a 1 punto porcentual. De este modo, el sector acumula un
descenso del VAB cercano al 40% desde el primer trimestre del afio 2007,
en tanto que la cifra de ocupados se ha reducido en torno a un 70%, hasta
los 144.700 ocupados, la cifra mas baja desde principios de los noventa.

Los datos referidos al tercer trimestre de 2012 reflejan un comportamiento
de la demanda algo menos contractivo que en los trimestres anteriores,
incrementandose las transacciones inmobiliarias en un 4,8% respecto al
tercer trimestre de 2011, aunque esta trayectoria podria estar influida
por la anticipacion en las decisiones de gasto provocada por los cambios
impositivos que se produciran a partir del 1 de enero de 2013 en el
tratamiento fiscal de la vivienda (incremento del IVA desde el 4% al 10% y
eliminacion de la deduccidn fiscal a la adquisicién de primera vivienda). Sin
embargo, la inversion residencial contindla mostrando un comportamiento
negativo, y la superficie a construir sigue descendiendo a un ritmo superior
al 35%, a pesar de que los precios de la vivienda libre prosiguen su
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Contribucion de los sectores productivos al crecimiento del

PIB en Andalucia. Aportacion en puntos porcentuales al crecimiento del PIB
y tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.

VAB y empleo agrario en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia (IECA) y Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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tendencia descendente, acumulando un descenso cercano al 20% entre
el segundo trimestre de 2008 (cuando se alcanzd su maximo) y el tercer
trimestre de 2012, con un stock de vivienda nueva sin vender atn alto,
pese al descenso de los (ltimos trimestres.

Ajuste del subsector residencial: El problema del stock

El desplome de la demanda de vivienda que ha sufrido el subsector
residencial desde mediados de 2008 ha tenido como consecuencia mas
notoria la formacion de un elevado stock de vivienda nueva sin vender,
que esta lastrando la reactivacion del sector. Ante la debilidad manifiesta
y perseverante de la demanda, el sector inici6 un proceso de ajuste en la
produccion que la ha llevado a niveles minimos en 2011 y 2012, y al mismo
tiempo, aunque con menor intensidad, un progresivo ajuste en los precios
de la vivienda en todo el territorio nacional, si bien a diferentes ritmos.
Este ajuste deberia, al menos tedricamente, trasladarse a la demanda vy,
en consecuencia, minorar el stock acumulado desde que se inici6 la crisis
del sector.

El grafico adjunto refleja la intensidad del ajuste en precios (en relacion
con el promedio nacional) y, al mismo tiempo, cdmo se han comportado
las ventas en 2012 (datos hasta octubre). Las Comunidades Autonomas
con mayor intensidad de ajuste en precios son las que se ubican en los
cuadrantes II y 1V, y aquellas en las que las ventas se han comportado
mejor que en Espafia en el Iy II. Como puede constatarse, hay CC.AA. que
han sufrido un importante ajuste en precios y han visto como las ventas
han crecido en el ltimo afio, caso de Castilla-La Mancha y Comunidad
Valenciana, mientras que, igualmente, a pesar del intenso ajuste en
precios, otras Comunidades Autonomas no consiguen cambiar la dinamica
de las ventas, caso de Madrid, Murcia y Aragdn.
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VAB y empleo en la construccion en Andalucia
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia (IECA) y Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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En términos de stock de vivienda, la estimacion realizada a 30 de
septiembre de 2012 por Analistas Economicos de Andalucia, a partir de
las estimaciones del Ministerio de Fomento y los ultimos datos publicados,
cifra el nimero de viviendas nuevas vacias en unas 97 mil en Andalucia, el
15,1% del total nacional, sdlo por detras de la Comunidad Valenciana, que
aporta el 19,4% del stock nacional. Estas dos Comunidades Auténomas
son, igualmente, las que en mayor nlimero y tasa han reducido el stock
en los nueve primeros meses de 2012, a la que en el segundo caso habria
que afiadir Cantabria. En el caso de Aragon, Asturias, Castilla y Ledn,
Extremadura y Pais Vasco, el stock se ha incrementado a lo largo de 2012.

En funcion de la trayectoria reciente de las ventas y del stock de partida
se puede estimar el tiempo medio necesario para saldar el exceso de
oferta de vivienda sin vender. En una primera estimacion, suponiendo
que no se incorporan nuevas viviendas al mercado, es decir, que no hay
nueva produccion de vivienda, el tiempo maximo para liquidar el stock en
Esparia se estima en 4,1 afios, reduciéndose hasta 2,8 afios en el caso de
Andalucia, mientras que en Aragon y La Rioja superarian los 6 afios. En
un supuesto mas plausible, considerando que la produccion de vivienda
y las ventas se comportan en los préximos afios como lo han hecho en el
Ultimo, el tiempo de duracidn del stock en Espafia se estima en 4,4 afios,
en Andalucia 3,1, y en La Rioja se eleva hasta 8,6.




Stock de viviendas libres: Estimacion 2012 y duracion

Stock viviendas (ntimero) Variacion 2012/2011 (%) Duracién stock (afios)

m Snesep: 2012 m-mm

TOTAL NACIONAL 676.038 644.861 -31.177

Andalucia 107.138 97.127 -10.011 -9,3 2,8 3,1
Aragén 18.585 18.932 347 1,9 6,3 6,7
Asturias 12.349 12.540 191 1,5 815 4.1
Baleares 16.442 15.737 -705 -4,3 4.1 4,3
Canarias 41.684 38.034 -3.650 -8,8 4,7 5,0
Cantabria 2472 2.197 -275 -11,1 0,9 1,0
Castillay Ledn 40.620 43.613 2.993 74 515 58
Castilla-La Mancha 52.552 52.486 -66 -0,1 57 6,2
Catalufia 102.814 98.546 -4.268 -4,2 5,6 6,3
Com. Valenciana 139.273 125.338 -13.935 -10,0 515 5,6
Extremadura 2.160 2.797 637 29,5 1,3 1,7
Galicia 37.460 36.345 -1.115 -3,0 4,0 4,2
Madrid 45.437 44.931 -506 -1,1 23 2,7
Murcia 30.035 29.009 -1.026 -34 515 57
Navarra 3.114 3.063 -51 -1,6 1,3 1,8
Pais Vasco 13.425 13.719 294 2,2 2,3 2,4
Rioja (La) 10.024 9.830 -194 -1,9 6,6 8,6

Nota: Opcion 1, considera que no hay nuevas viviendas construidas y se venden al promedio del tltimo ejercicio. Opcién 2, considera que
se terminan y venden en los préximos afios el mismo numero que en 2012.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, INE y Ministerio de Fomento.
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En lo que se refiere a la actividad industrial, el VAB acelerd su retroceso
en el tercer trimestre 2012, descendiendo un 2,1% respecto al segundo
trimestre del afo, en tanto que la caida interanual ha sido cercana al 4%.
La destruccion de empleo se ha intensificado en el tercer trimestre, al igual
que la caida en la produccién industrial, exceptuando la produccion de
bienes de consumo, que ha moderado su retroceso entre junio y septiembre,
quizas favorecida transitoriamente por el adelanto en las decisiones de
gasto que ha provocado la subida de los tipos del IVA en septiembre. De
hecho, el indicador de clima industrial ha venido empeorando desde el
pasado mes de julio, especialmente en lo relativo a la cartera de pedidos
y la tendencia de la produccion, en tanto que la utilizacion de la capacidad
productiva contintia en los niveles minimos desde 1993 (afio en que se
inicio la serie historica).

Por su parte, el sector de servicios es el tinico cuyo VAB no ha descendido en
el tercer trimestre de 2012, aunque en términos interanuales experimenta
una caida del 0,3%, que coincide con un descenso del empleo cercano al
3%, a pesar de que la estacionalidad que caracteriza al sector ha provocado
leves aumentos trimestrales en la cifra de ocupados, tanto en el segundo
como en el tercer trimestre del afio. Especialmente destacable resulta la
disminucién del empleo en la rama de comercio, transporte y hosteleria
(-4,5% en tasa interanual), que representa segun la EPA el 41,2% del
empleo en el sector servicios en Andalucia, asi como en Administracion
Publica, educacion, actividades sanitarias y servicios sociales (-4,9%),
rama que acapara a su vez al 31,5% de los ocupados en el sector terciario
andaluz. Esta trayectoria del empleo coincide con una significativa caida
de la cifra de negocios del sector, mas acusada que en los dos primeros
trimestres del afio.

Respecto a la actividad turistica, en el tercer trimestre de 2012 se mantuvo
la debilidad de la demanda, como consecuencia exclusivamente del
retroceso de su componente interna, ya que tanto la entrada de turistas
por frontera como las pernoctaciones de extranjeros en establecimientos
hoteleros de la region han crecido, en términos interanuales, a mayor ritmo
que en el segundo trimestre. Por segundo trimestre consecutivo, la cifra
de ocupados en la industria turistica ha aumentado, aunque en relacion
al tercer trimestre de 2011 el empleo ha descendido en un 4,4%, como
resultado de unos datos menos positivos que los registrados el pasado
ano, ya que hasta octubre las pernoctaciones hoteleras han descendido
casi un 2%, debido a la caida en torno al 7% de la demanda interna, en
tanto que las entradas de turistas por frontera se han reducido un 2,3%, si
bien el gasto total de los turistas se ha mantenido estable. Ademas, en los
proximos meses la actividad podria verse afectada también por el impacto
de la subida del IVA o los recortes en las plazas del IMSERSO.
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Principales indicadores de la industria andaluza
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de
Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa (INE).

VAB y empleo en el sector servicios en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia (IECA) y Encuesta de Poblacion Activa (INE).

Empleo en el sector servicios por ramas productivas,
3er trimestre de 2012

Tasas de variacién interanual en porcentajes y porcentajes sobre total empleo

Actividades artisticas y otros -1,1 B 10.5%
Adm. Publica, Educacion, Sanidad... 49N 315%
Actividades profesionales, admin. 4,2 11.3%
Actividades inmobiliarias 78 I 0,5%
Actividades financieras y de seguros 2,7 2,7%
Informacion y comunicaciones _‘]714 2,4%
Comercio, transporte y hosteleria -4,5 N 41,2%
TOTAL 29HN

12 -8 -4 0 4 8 12 16 20 24

En rojo, el porcentaje sobre el total de empleo en el sector servicios.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Mercado de trabajo

Continla la destruccion de empleo, intensificandose en los dltimos
trimestres el ritmo de descenso en la ocupacion, de forma que en el tercer
trimestre de 2012, el nimero de ocupados en Andalucia ha disminuido un
5,7% con relacion al mismo periodo de 2011, hasta algo menos de 2,6
millones, la cifra mas baja desde principios de 2003. De este modo, desde
el sequndo trimestre de 2007, cuando se alcanzara el maximo volumen
de empleo en la region, hasta el tercer trimestre de 2012, la poblacion
ocupada andaluza se ha reducido en un 19,7%, la tasa de caida mas
elevada entre todas las CC.AA. espafiolas.

El sector de la construccion es, una vez mas, el que ha experimentado
un mayor descenso del empleo, en torno al 30% con relacion al tercer
trimestre de 2011, siendo precisamente éste el principal responsable de la
destruccion de empleo en Andalucia. Practicamente la mitad del empleo
destruido en la regién entre el tercer trimestre de 2008 y el tercero de
2012 corresponde a este sector, que cuenta ahora con alrededor de un
tercio de los ocupados que tenia a mediados de 2008. En cuanto al resto
de sectores, el niimero de ocupados ha descendido de nuevo en términos
interanuales, manteniéndose practicamente estable la ocupacion en el
sector servicios con respecto al segundo trimestre, frente al crecimiento
de afios anteriores al coincidir con el periodo de mas afluencia turistica.

Un 81% de los ocupados en Andalucia son asalariados, y son éstos los que
han sufrido un mayor descenso en los Ultimos afios, sobre todo aquellos
con contrato temporal, hasta el punto de que el porcentaje de asalariados
con contrato temporal respecto al total de asalariados ha pasado del 47,3%
que llegd a alcanzar a mediados de 2006, al 31,6% del Cltimo trimestre.
Por el contrario, los trabajadores por cuenta propia han experimentado
un descenso mas moderado, e incluso aquellos sin asalariados o
trabajadores independientes vienen mostrando crecimientos interanuales
desde finales de 2011.

Por su parte, la cifra de parados ha superado los 1,4 millones en el
tercer trimestre de 2012, lo que supone un aumento de 61.300 personas
con respecto al trimestre previo y casi 200.000 mas que en el tercer
trimestre de 2011. De éstos, sélo 35.600 parados son trabajadores que
se han incorporado al mercado laboral, como consecuencia del moderado
incremento en la poblacién en edad de trabajar y del descenso en la
poblacién inactiva (especialmente personas dedicadas a labores del
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Evolucion del empleo por CCAA e importancia relativa del

sector construccion
Tasas de variacion en porcentaje y porcentajes sobre empleo

= 18

o illaud

~ Murcia Castilla-La Mancha

2 o

8 Baleares ©
& ANDALUCIA o© Canarias

= 15 o Cong). Valenciana

& Extremadura

c . o Cantabria

0 ESPANA © oN

g Asturias avarra

= 12 b o Galicia © ¢ © Castillay Leén
® Cataluia X

g Aragon ©

o o © Madrid

8 La Rioja

= o PaisVasco

E 9 L ! L i L

2 -26 -22 -18 -14 -10 -6 -2
X

Variacién acumulada del empleo
3¢ trimestre 2012/2° trimestre 2007

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.




<
N
=)
-
g
=]
4
g
<
=
=
®)
r4
o)
O
11

28

hogar), en tanto que 155.700 han perdido su empleo, una evolucidn que se
viene observando practicamente sin interrupcién desde principios de 2009.
Esta cifra de parados representa el 35,4% de la poblacion activa andaluza,
casi 10,5 puntos por encima de la media espafiola, superando el 40% en los
casos de la agricultura y la construccion, y situandose por encima del 60%
entre los jovenes menores de 25 afios.

Empleo asalariado y por cuenta propia en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto
Nacional de Estadistica.

Evolucion del desempleo y la poblacion activa en Andalucia
Variacion interanual en miles y tasas en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, Instituto
Nacional de Estadistica.
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Principales indicadores del mercado de trabajo en Andalucia, 3* trimestre 2012
ESPANA ESPARA

Miles y porcentajes ANDALUCIA Diferen Tasa renc Tasa Tasa
trimestral trimestral | interanual | interanual | interanual

Poblacién > 16 afios 6.803,7 38.420,3 1,9 0,0 -0,1 15,7 0,2 -0,2
Poblacion inactiva 2.782,5 15.321,9 -1,0 0,0 -0,2 -19,9 -0,7 -0,2
Estudiantes 465,5 22521 -34,7 -6,9 -8,9 -3,3 -0,7 -0,4
Poblacion activa 1.803,2 10.526,6 3,0 0,1 -0,1 35,6 0,9 -0,2
Tasa de actividad (%) ") 59,1 60,1 0,0 - 0,0 0,4 - 0,0
Poblacion ocupada 2.597,0 17.320,3 -58,4 -2,2 -0,6 -155,7 -5,7 -4,6
Cuenta propia 490,5 3.077,4 18,3 3,9 2,2 28,8 6,2 3,7
Empleador 144,0 933,9 1,0 0,7 1,0 -4,5 -3,0 -0,2
Empresario sin asalariado 312,5 1.986,7 15,8 53 2,9 28,9 10,2 58
Asalariados 2.106,1 14.233,1 -76,8 -3,5 -1.1 -183,8 -8,0 -6,2
Sector Publico 534,8 2.991,7 1,6 0,3 -1,6 -40,3 -7,0 =71
Sector Privado 1.571,2 11.241,4 -78,5 -4,8 -1,0 -143,6 -8,4 -6,0
Contrato Temporal 665,3 3.421,8 -49,8 -7,0 0,4 -120,4 -15,3 -13,4
Tiempo completo 2.169,4 14.831,8 -46,7 -2,1 0,1 -182,2 =77 -5,9
Tiempo parcial 427,7 2.488,5 -11,6 -2,6 -4,3 26,5 6,6 3,8
Mujeres 1.153,0 7.851,8 -10,6 -0,9 -0,9 -15,2 -1,3 -3,3
Sector Agrario 159,0 720,4 -32,5 -17,0 -1,6 -9,4 -5,6 1,8
Sector Industrial 233,6 24420 <73 -3,0 0,2 -22,7 -8,9 -5,2
Sector Construccion 144,7 1.136,8 -20,5 -12,4 -4,7 -62,3 -30,1 -17,1
Sector Servicios 2.059,7 13.021,2 1,9 0,1 -0,3 -61,4 -2,9 -3,6
Poblacion parada 1.424,2 5.778,1 61,3 45 15 191,3 15 16,1
Sector Agrario 170,3 298,3 15,9 10,3 6,3 10,6 6,6 18,4
Sector Industrial 50,0 309,1 5,0 1M1 -3,5 11,5 29,9 41,9
Sector Construccion 104,4 405,8 -4,0 -3,7 -8,1 -11,0 -9,5 -10,9
Sector Servicios 370,9 1.637,4 -6,1 -1,6 -1,7 33,3 9,9 10,8
Buscan primer empleo 131,5 551,3 5,6 4.4 12,0 29,8 29,3 20,3
Han dejado empleo hace mas 1 afio 597,1 2.576,1 44,9 8,1 33 116,9 243 21,7
Tasa de paro (%) 35,4 25,0 1,5 - 04 45 - 3,5
Juvenil 62,9 52,3 -0,5 - -0,9 9,2 - 6,5
Extranjeros 40,1 34,8 -0,4 - -0,9 0,6 - 21
Tasa temporalidad (%) (") 31,6 24,0 1,2 - 0,3 2,7 - 2,0
Sector Privado 35,8 249 -1,0 - 0,5 -2,0 - -1,5
Sector Publico 19,2 20,6 -1,0 - -0,3 -4,7 - -4,0

(1) Las tasas en Espafia corresponden a diferencias en puntos porcentuales.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.
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Precios y salarios

Los precios de consumo han mostrado un notable aumento en el tercer
trimestre de 2012, aunque en noviembre la tasa de variacion interanual
del IPC se ha situado en el 2,6% y 2,9%, respectivamente, en Andalucia
y Espafa, como consecuencia, principalmente, del menor incremento
de los precios energéticos. Esta aceleracion ha venido condicionada,
en gran medida, por el alza del precio del petrdleo y por la subida en
los tipos impositivos del IVA, de forma que, a impuestos constantes, la
tasa de variacion del IPC seria del 0,9%. De igual forma, los precios de
algunos alimentos han acelerado su crecimiento en los Gltimos meses,
en especial huevos, aceite y frutas.

La inflacion subyacente, que descuenta los componentes mas
volatiles de la cesta de consumo (productos energéticos y alimentos
no elaborados) ha mostrado igualmente un aumento en los ultimos
meses de 2012 (1,9% en noviembre, frente al 1,1% de junio), pese
al descenso de una décima en este Gltimo mes, debido al repunte
de los precios de los bienes industriales no energéticos, influido por
el impacto de la subida del IVA o el aumento en los precios de los
medicamentos (27,3% en noviembre). Por su parte, también la tasa
de variacion interanual de los precios de los servicios ha repuntado
hasta el 1,8%, debido igualmente al impacto del cambio impositivo del
IVA y al incremento en algunos precios publicos, como la ensefianza
universitaria (22,2% en noviembre).

Del mismo modo, el indice de precios industriales ha registrado un
mayor crecimiento durante el tercer trimestre del afio, situandose
su tasa de variacion interanual en septiembre en el 6%, aunque en
octubre se ha moderado dos décimas. Esta aceleracion se ha debido
igualmente al incremento de los precios de los productos energéticos,
aunque también los precios de los bienes de consumo no duraderos
han experimentado un notable repunte, destacando el incremento de
precios en la fabricacion de aceites y grasas.

Respecto a los salarios, los convenios colectivos registrados hasta el
mes de noviembre reflejan un aumento del 1,3%, similar al registrado
a escala nacional, y casi un punto inferior al incremento salarial
registrado en noviembre de 2011. Por su parte, la Encuesta Trimestral
de Coste Laboral refleja un descenso de los costes salariales en el
segundo trimestre cercano al 1%, que se ha reflejado de hecho en la
caida de la remuneracion media por asalariado.
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Inflacion e inflacion subyacente en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: indice de Precios de Consumo, Instituto Nacional de Estadistica.

Indice de Precios Industriales
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Remuneracion media por asalariado en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia.




<
N
=
-l
<
=]
=
<
<
-
=
o
<
o
9
11

31

Previsiones economicas 2013

A tenor de las negativas expectativas de crecimiento econdmico y
creacion de empleo, la economia espariola podria situarse entre las
que registren una evolucion mas negativa en 2013, estimandose un
descenso del PIB en torno al 1,5%.

A falta de conocer los datos del Ultimo trimestre de 2012, las
estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia apuntan a un
descenso del PIB andaluz en 2012 del 1,7%, tres décimas superior
al estimado para el conjunto de Espafia, y algo menos acusado que
el estimado en la anterior publicacion, debido, principalmente, a que
el descenso del sector servicios podria ser finalmente mas moderado
(-0,3%, frente al -0,7% anterior). Por el contrario, la agricultura podria
mostrar una caida mas acusada (-7,7%, frente al -2,7% anterior), a
tenor de los Ultimos datos publicados, que reflejan un fuerte descenso
del VAB agrario, y que han supuesto una notable revision a la baja
de las variaciones estimadas para la primera mitad del afo. De este
modo, el PIB sequiria creciendo a un ritmo inferior al del PIB potencial.

Respecto al proximo afio 2013, las previsiones apuntan a una caida
del PIB en Andalucia muy similar a la de 2012, del 1,6% (-1,5% para
Espafia), aunque las caidas trimestrales del PIB podrian empezar a
minorarse en la segunda mitad del afio. Por el lado de la oferta, el
descenso de actividad afectara a todos los sectores productivos, con
especial incidencia de nuevo en el sector de la construccion (-7,1%).
Por su parte, el descenso del sector servicios podria ser muy similar al
de 2012 (-0,4%), sector que puede verse afectado por las previsiones
de una ligera ralentizacion de la demanda turistica que ha adelantado
la Organizacion Mundial del Turismo. De hecho, el Indicador Sintético
de Actividad Turistica de Analistas Econdmicos de Andalucia estima un
ligero incremento de la actividad en Andalucia del 0,2%, una décima
inferior al del afio 2012, aunque alin bastante mas positiva que la
trayectoria estimada para el conjunto de la economia.

En cuanto a la demanda, el consumo de los hogares podria descender
en torno a un 2,5%, lo que supondria una caida algo mas acusada
que la estimada para este afio 2012, dada la trayectoria prevista
del desempleo, el alin elevado endeudamiento de los hogares y el
descenso de su renta disponible. En cuanto al gasto en consumo de
las AA.PP, éste podria reducirse en un 4,8%, dada la continuidad en
el proceso de consolidacion fiscal, que implicara un importante ajuste
también en el proximo afio. Por su parte, la inversion descendera
un 6,7% debido a que, a pesar del proceso de saneamiento de las
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Consolidacion fiscal y crecimiento economico esperado
2012-2013. Porcentajes y puntos porcentuales
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PIB y PIB potencial en Andalucia

Tasas de variacion interanual en porcentajes
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entidades financieras -que podria incidir en menores restricciones para
la financiacion-, la incertidumbre sigue siendo elevada y las expectativas
bastante desfavorables.

En lo que se refiere al mercado laboral, las estimaciones para el conjunto
de 2012, a falta de publicarse los datos relativos al cuarto trimestre del
afo, sefialan una caida del empleo del 5,2%, que afectaria a todos
los sectores, aunque con especial intensidad de nuevo al sector de la
construccion (-25,9%). Esta caida, unida al moderado avance de la
poblacion activa, podria originar un incremento del desempleo cercano
al 15%, situandose la tasa de paro en el promedio de 2012 en el 34,6%.

Previsiones economicas para Andalucia en 2013

Tasas de variacion interanual en porcentajes 2009 2010 20/18
P Y (CRA) (CRA) (CRA)
34 1,4 4,8

Agricultura -7,7 -2,8
Industria -9,7 0,9 1,3 -2,2 -2,6
Construccion -13,9 -14,5 -5,8 -8,5 -71
Servicios -0,5 1,0 1,0 -0,3 -0,4
PIB p.m. -3,6 -1,0 -0,1 1,7 -1,6
Consumo final hogares -4,5 0,2 -1,0 -2,0 -2,4
Consumo final AAPP e ISFLSH 3,6 0,2 -0,6 -3,8 -4,8
Formacion Bruta Capital -14,3 -7,3 -7,0 -9,1 -6,7

(CRA) Datos de la Contabilidad Regional Anual de Andalucia.
(e) (p) Estimaciones y Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Contabilidad Regional Anual de Andalucia, Instituto de Estadistica y

Cartografia de Andalucia.

Para 2013, las expectativas siguen siendo bastante desfavorables, a
tenor del descenso previsto de la produccion, de forma que el empleo
podria reducirse de nuevo, aunque de forma algo menos intensa
(-2,7%), descendiendo la cifra de ocupados en todos los sectores, con
una caida estimada en torno al 0,5% en el sector servicios. El paro,
en este caso, aumentaria en torno a un 6%, y la tasa de paro se
situaria en el 36,5% en el promedio del afio, frente al 27% de la media
espafiola, que también seguira repuntando en los proximos trimestres.
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Evolucion del PIB y empleo en Andalucia:

Estimaciones 2012 y Previsiones 2013
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Componentes del PIB: Estimaciones 2012 y Previsiones 2013
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Principales indicadores del mercado laboral en Andalucia y Espania:
Estimaciones 2012 y Previsiones 2013

Miles y tasas de variacion interanual en porcentajes, ““ 2012 (e) 2013 (p)

ANDALUCIA
Poblacién activa 3.969,8 14 3.988,2 0,5 4.023,6 09  4.036,1 0,3
Empleo 2.859,3 -2,2  2.776,3 -2,9 2.633,0 -52  2.561,1 -2,7
Sector agrario 230,5 6,0 216,6 -6,0 198,1 -8,5 192,9 -2,6
Sector industrial 259,7 -5,9 252,5 -2,8 236,6 -6,3 229,3 -3,1
Sector construccion 246,7 -13,4 209,7 -15,0 155,3 -25,9 107,7 -30,7
Sector servicios 21224 -1,1 2.097,6 -1.2 2.042,9 -2,6 2.031,2 -0,6
Paro 1.110,5 11,9 1.212,0 9,1 1.390,6 14,7  1.474,9 6,1
Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 28,0 2,6 30,4 24 34,6 4,2 36,5 2,0
ﬁ ESPANA
: Poblacion activa 23.088,9 0,2 23.103,6 0,1 23.071,7 -0,1 22.981,6 -0,4
-l Empleo 18.456,5 -2,3 18.104,6 -1,9 17.310,9 -4,4 16.775,2 -3,1
g Sector agrario 793,0 0,9 760,2 -4,1 750,5 -1,3 741,4 -1,2
z Sector industrial 2.610,5 -5,9 2.5655,3 -2,1 2.440,9 4,5 2.351,3 =37
< Sector construccion 1.650,8 -12,6 1.393,0 -15,6 1.146,4 17,7 964,4 -15,9
< Sector servicios 13.402,2 -0,3 13.396,3 0,0 12.973,2 -3,2  12.718,1 -2,0
E Paro 4.632,4 11,6  4.999,0 7.9 5.760,7 152  6.206,3 7.7
o Tasa de paro (porcentajes y diferencias en puntos) 20,1 2,1 21,6 1,6 25,0 3,3 27,0 2,0
z (e) (p) Estimaciones y Previsiones de Analistas Econémicos de Andalucia.
o Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Instituto Nacional de Estadistica.
i

33 Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 71. Invierno 2012



Evolucion del empleo y previsiones 2013 Evolucion prevista del desempleo en Andalucia
Miles de ocupados y tasas de variacion interanual en porcentajes Miles de parados y porcentajes sobre poblacion activa
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa,
Instituto Nacional de Estadistica. Instituto Nacional de Estadistica.

Principales Indicadores Economicos: Estimaciones 2012 y Previsiones 2013

Valores absolutos y tasas Valores Tasas de variacion en porcentajes

de variacion interanual en

ANDALUCIA
IPI General (Base 100) 82,1 78,5 75,8 71,9 68,7 -14,5 -4,3 -3,5 -5,2 -4,4
IPI Bienes consumo 84,5 87,1 83,7 80,7 79,5 -12,8 3,0 -3,9 -3,6 -1,5
(Base 100)
IPI Bienes inversion 78,2 67,5 60,8 52,4 48,5 -20,6 -13,6 -10,0 -13,7 -7,5
(Base 100)
Viviendas iniciadas 36.379,0 18.918,0 13.523,0 10.170,7 8.188,9 -31,2 -48,0 -28,5 -24,8 -19,5
E/n'fl‘::g)’s SloiadeseslablicielSics 142056 143439  14.8945 145474  14.343,1 -9.9 1,0 38 -2,3 14
Tréafico aéreo de pasajeros (miles) 18.576,0 18.941,6 20.314,0 19.409,7 19.276,2 -10,5 2,0 7.2 -4,5 -0,7
Matriculacién de turismos 139.945,0 131.949,0 93.349,0 75.169,5 64.962,0 -23,0 -5,7 -29,3 -19,5 -13,6
Crisslims el seeiten et 228.757,9 2241612 2122742  200.291,3  188.671,7 24 2,0 5,3 5,6 538
< (millones de euros, al 4° trimestre)
N ESPANA
3 IPI General (Base 100) 82,6 83,4 81,9 76,8 74,4 -16,2 0,9 -1,8 -6,2 -3,1
< IPI Bienes consumo 90,8 91,6 90,3 86,7 84,1 -8,8 0,9 -1,4 -4,0 -3,0
Q (Base 100)
A ETED S 79,9 773 77,6 69,7 65,0 225 3,3 03 10,2 6,6
z (Base 100)
< Viviendas iniciadas 159.286,0 123.616,0 86.957,0 62.128,8 42.950,5 -51,5 -22,4 -29,7 -28,6 -30,9
< VIEIIERED e it GelElR: EIEtes 771403 818889 853670 835420  83.1319 71 62 42 2,1 0,5
- (miles)
: Tréfico aéreo de pasajeros (miles) 185.998,5 191.552,5 203.290,8 196.247,6 196.640,4 -8,0 3,0 6,1 -3,5 0,2
o Matriculacién de turismos 971.190,0 993.442,0 808.290,0 694.089,6 616.948,6 -18,1 2,3 -18,6 -14,1 -11,1
< Crigifies el e pivEts 17765331 1.782.291,3 1.715.036,6 1.632.2345 1557.0157 1,0 03 38 48 46
o (millones de euros, al 4° trimestre)
U (e) (p) Estimaciones y Previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia.
11] Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espana, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica y

Cartografia de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Fomento.
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II1. Analisis Territorial

La caida de la actividad econémica se ha intensificado durante el tercer
trimestre de 2012 en todas las provincias, excepto en Almeria. Jaén, Huelva
y Granada son las que han registrado un mayor descenso de la produccion,
con caidas superiores al 2% e incluso proxima al 3% en el caso de la provincia
jiennense. En el extremo opuesto, Malaga ha sido la que ha mostrado una
contraccion de la actividad menos acusada (-1% en términos interanuales).

De este modo, para el conjunto de 2012, las previsiones apuntan a una
mayor contraccion de la actividad en Jaén y Huelva, situacion que podria
prolongarse en 2013, siendo Malaga la Unica provincia donde la caida de la
produccion podria ser inferior al 1%. Cadiz y Granada serian las otras dos
provincias que registrarian en 2013 una contraccion menos severa que la
media regional, que podria situarse en el -1,6%.

Los indicadores del mercado de trabajo evidencian un agravamiento en el
tercer trimestre de 2012, con una caida interanual del empleo mas intensa
en Jaén y Granada (descensos superiores al 8%). Por el contrario, se ha
mantenido practicamente estable el nimero de ocupados en Almeria, si bien
en el mismo periodo del afio anterior la caida fue del 13%.

En términos interanuales, durante el tercer trimestre de 2012, el nimero de
parados ha vuelto a incrementarse de manera mas intensa que en el mismo
periodo del afio anterior, en todas las provincias, exceptuando Almeria y
Huelva, con subidas mas acusadas en Jaén (27,2%) y Granada (24,8%),
provincias en las que la poblacion activa ha crecido por encima de la media
regional. En términos absolutos, el mayor repunte se ha observado en Sevilla
(41.100 parados mas que en el tercer trimestre de 2011), (nica provincia,
junto con Cérdoba, donde se ha reducido la poblacion activa.

Asi, la tasa de paro en el tercer trimestre de 2012 ha superado el 35% en
seis de las ocho provincias andaluzas, situandose en el 33,1% en Malaga y
en el 32,6% en Sevilla. La provincia de Jaén es la que ha registrado el mayor
porcentaje, con un 39,1% de su poblacién activa en situacion de desempleo,
tras haber aumentado dicha tasa en 7,6 puntos porcentuales respecto al
tercer trimestre de 2011.

Los servicios han mostrado un tono negativo en los Ultimos meses,
reduciéndose el nimero de ocupados en el tercer trimestre de 2012 en
todas las provincias (con la excepcion de Almeria) y de un modo mas intenso
en Granada y Sevilla, con tasas de variacion interanual del -6,7% y -5%,
respectivamente. En cuanto al nimero de parados en el sector, inicamente
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Estimaciones y perspectivas de crecimiento economico
Tasas de variacion interanual en porcentajes

ESPARA g
ANDALUCIA 1,0 e
Sevilla e
Mélaga 1,0 e —
Jaén 29 27&_
Huelva .
G ’ -1,3

ranada 2.4 ;
Cérdoba 1 &

Cadi ! -1,2
&diz 1,5 e

Almeria

35 -3,0 25 20 -5 -0 -0,5 0,0
m3T12 2013 (p)
(p) Previsiones.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Instituto de Estadistica y Cartografia
de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.

Evolucion del empleo en las provincias andaluzas
Tasas de variacion interanual en porcentajes

ESPARA 4.6 m——
i 5,7 ﬁ
ANDALUCIA 26
Sevilla -7,3 _-1 0
Mélaga S —
' 8 e —
Jaén 6.0
Huelva 55 e E——
Granada 8.4 — 1 7
Cérdoba Ry |
Cadiz -6,1 q_‘l“‘
Almeria -13,0 10,3
-15 -10 5 0 5
H3T11 W3T12

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.

Trayectoria del mercado de trabajo por provincias
Tasas de variacion interanual en porcentajes, datos al tercer trimestre de 2012
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Parados (%)

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE.
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se ha reducido la cifra en Cordoba y Huelva, cayendo de forma generalizada
la poblacion activa, con la excepcion de Almeria, Jaén y Cadiz. Las dos
primeras provincias son las que tienen una mayor tasa de paro en los
servicios, con un 21,3% y 16,5%, respectivamente.

El turismo presenta un comportamiento no demasiado favorable en lo que
se refiere a la demanda hotelera, cayendo hasta octubre de 2012 el nimero
de viajeros alojados en establecimientos hoteleros y las pernoctaciones, en
todas las provincias menos en Malaga y Cordoba, como consecuencia del
incremento de la demanda extranjera en ambas. El nlimero de viajeros
nacionales se ha reducido de forma generalizada, especialmente en Malaga
y Huelva, con una disminucion, respecto a los diez primeros meses de 2011,
de mas de 100.000 viajeros en cada una.

En la construccion, la persistente pérdida de empleo se ha acentuado
durante el tercer trimestre de 2012 en todas las provincias, exceptuando
Malaga y Almeria, aunque en éstas también sigue reduciéndose el nimero
de ocupados, registrandose un descenso de la poblacion activa en el sector
superior al 20% en cinco provincias y una tasa de paro que supera el 55%
en los casos de Huelva y Cadiz. Estas provincias son las Gnicas junto con
Jaén en las que se ha incrementado la cifra de parados, lo que denota una
nueva disminucion de la mano de obra en el sector (activos), que prosigue
su ajuste.

El nimero de hipotecas para vivienda se ha reducido de nuevo en los nueve
primeros meses de 2012 en todas las provincias, mas acusadamente en Sevilla
(6.890 hipotecas menos que en el mismo periodo del afio anterior), con un
importe medio por hipoteca inferior en todas las provincias, exceptuando
Granada. Igualmente, el nimero de compraventas de vivienda se ha
reducido de manera generalizada y muy especialmente en Almeria y
Granada, con tasas de variacion interanual superiores al 20% entre
enero y octubre.

Los principales indicadores por el lado de la demanda no muestran sintomas
de mejora y la matriculacién de turismos, con informacion hasta noviembre,
ha descendido por sexto afio consecutivo, dandose los descensos mas
significativos en Cordoba, Jaén y Cadiz, con caidas respecto al mismo periodo
del afio anterior superiores al 20%. En este contexto, la reduccion de los
créditos al sector privado se prolonga, y con informacion para el segundo
trimestre de 2012 se ha registrado un descenso mas significativo en Huelva
y Cordoba, con tasas en torno al -10%. En cuanto a la balanza comercial,
el valor de las exportaciones de mercancias ha crecido hasta septiembre en
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Tasas de paro en las provincias andaluzas
Porcentajes

ESPANA RS TE===250
AN DAL UG A e s 35,4
Sevila | o= 32,6
Malaga 7 5 5 331 391
Jaen e —
Huelva |y > 36,2
Granada | = 37,2
Cérdoba T T 08
Cadiz | Ty 36.0
Almeria |y s 38,4

20 25 30 35 40
H3T11 m3T12

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacién Activa, INE.

Trayectoria de la demanda hotelera por provincias
Tasas de variacion interanual y contribucién en puntos porcentuales, datos de
viajeros en enero-octubre de 2012

4

4 A
44 /
63 6.3
-8
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-12

Almeria Céadiz  Cérdoba Granada Huelva Jaén Malaga Sevilla

I Residentes en Espafa I Extranjeros Total

uente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Evolucion de los indicadores del sector inmobiliario en las

provincias andaluzas
Tasas de variaciéon acumuladas 3¢r trimestre 2012/ 2° trimestre 2008
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, INE y Ministerio de Fomento.




cuatro provincias, destacando Huelva y Sevilla, con subidas interanuales del Compraventa de viviendas por provincias

24% y 17,1%, respectivamente. Estos incrementos se deben, en el primero Tasas de variacion interanual y contribucion en puntos porcentuales,
L. datos enero-octubre 2012

de los casos a los productos energéticos, y en el segundo a la venta de

semimanufacturas y bienes de equipo.
-10,3

0
En lo que concierne al dmbito empresarial, pese a la caida en el nimero I
de empresas inscritas a la Seguridad Social hasta octubre, mas intensa en -10
13,7 -11,6
171

5

'
a

-11,5
Jaén y Sevilla en términos relativos, el nimero de sociedades creadas (con -15
datos hasta septiembre en este caso) se ha incrementado en seis provincias, 20
siendo precisamente Jaén, junto con Cadiz, las Unicas provincias donde se
ha registrado un descenso. El capital de estas nuevas sociedades se ha
incrementado de forma generalizada, siendo la provincia jiennense y Sevilla Ameria  Cadiz Cordoba Granada Huea  Jaén  Mélaga  Sevila

las Unicas donde se ha reducido el montante suscrito. = Nueva = Usada Total
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e INE.
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Exportaciones de mercancias por provincias
Tasas de variacion interanual en porcentajes, enero-septiembre de 2012
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Economia y Competitividad.
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ALMERIA

Segun estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, Almeria
ha registrado una caida de la produccion del 1,4% interanual en el
tercer trimestre de 2012, algo menos intensa que la observada en
Andalucia (-1,9%), con un tono menos desfavorable del mercado
laboral. Las previsiones para 2013 no son halagiiefias y apuntan a
una caida de la actividad muy similar a la que podria experimentar la
economia andaluza, que se situaria en torno al -1,6%.

La provincia de Almeria ha sido la (inica del conjunto andaluz que
ha experimentado un leve crecimiento del empleo en términos
interanuales durante el tercer trimestre de 2012 (0,3%), tras el
fuerte descenso del nimero de ocupados que se registrd en el mismo
periodo del afio anterior (-13%). Por sectores, el ligero incremento
del empleo se fundamenta en la industria y los servicios (sector en
el que, el afio anterior, se registrd un descenso del 10,7%), mientras
que, por sexo, solo ha aumentado la cifra de ocupados entre las
mujeres. Al mismo tiempo, esta es la provincia con un mayor repunte
de la poblacion activa (4,9%), dado el descenso en el nimero de
inactivos (-8,2%), mas intenso que en el caso regional (-0,7%)
debido, fundamentalmente, a la caida de jubilados y pensionistas.

La actividad turistica ha mostrado un comportamiento negativo
durante los diez primeros meses del afio, con un descenso interanual
del niimero de viajeros y pernoctaciones en alojamientos hoteleros,
ya que el incremento de la demanda foranea no ha podido compensar
la caida de la nacional, que representa el 84,1% del total de viajeros
y el 79,1% de las pernoctaciones. Igualmente negativo ha sido el
comportamiento de la construccién cayendo, tanto la compraventa
de viviendas como las hipotecas, por encima del 25% en los nueve
primeros meses del afio, en un contexto de reduccion de precios.
En concreto, la caida interanual en los precios de la vivienda libre,
durante el tercer trimestre de 2012, ha sido del 11,9% (la mas
acusada en términos relativos de Andalucia).
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Evolucion de la actividad economica en la

provincia de Almeria
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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— Almeria — Andalucia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Evolucion del empleo por sectores
Tasas de variacion interanual en porcentajes, datos al tercer trimestre de 2012
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa,
Instituto Nacional de Estadistica.
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CADIZ

La actividad econdmica en la provincia de Cadiz ha registrado en
el tercer trimestre de 2012 una caida del 1,5% segun estimaciones
de Analistas Economicos de Andalucia, descenso algo menos
pronunciado que el observado en la region andaluza (-1,9%), en
parte por un mayor dinamismo de las exportaciones. Para 2013, las
previsiones apuntan una nueva contraccion de la actividad, aunque
el ritmo de caida se moderara y sequira siendo inferior a la media
regional, concretamente del -1,2%.

La caida del empleo en la provincia de Cadiz ha sido del 6,1%
durante el tercer trimestre de 2012, en términos interanuales. Dicha
caida ha sido generalizada en todos los sectores productivos, si bien
es la construccion la que peor comportamiento ha experimentado
de nuevo. Concretamente, el nimero de ocupados en este sector
se ha reducido un 42,8%, aumentando también la cifra de parados
un 20%, por lo que la tasa de paro en la construccion se ha situado
en el 55,4%. Por el lado de la demanda, el nimero de hipotecas
ha vuelto a reducirse durante los nueve primeros meses del afio,
cayendo también la compraventa de viviendas por encima de la
media regional.

Desde el punto de vista de la demanda, el nlimero de vehiculos
matriculados hasta noviembre se ha reducido de manera mas
acusada que la media andaluza, cayendo en el caso de los turismos
un 21,6%, mientras que los vehiculos de carga (con un -33,9%) han
experimentado el mayor descenso relativo del conjunto regional. Por
otro lado, la balanza comercial gaditana ha registrado entre enero y
septiembre de 2012 un incremento interanual del saldo deficitario,
ya que el aumento del valor de las importaciones, en términos
absolutos, ha sido superior al de las exportaciones. Aln asi, las
ventas se han incrementado un 10,7%, siendo inferior el avance
en cantidades (3,8%), lo que pone de manifiesto un aumento en
los precios. De este modo, la provincia de Cadiz sigue siendo la
principal exportadora de Andalucia, con aproximadamente un tercio
del valor total de las ventas regionales, destacando las exportaciones
de productos energéticos, principal responsable del aumento de las
ventas, junto con los bienes de equipo.
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Evolucion de la actividad economica en la

provincia de Cadiz
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Evolucion del valor de los principales productos exportados
por Cadiz
Tasas de variacion interanual en porcentajes y contribucién en puntos
porcentuales por productos
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio,
Ministerio de Economia y Competitividad.
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CORDOBA

Seglin estimaciones de Analistas Econdmicos de Andalucia, la
provincia de Cordoba ha registrado una reduccion interanual de la
produccion del 1,9% en el tercer trimestre de 2012, similar, por tanto,
a la observada en Andalucia. Para el conjunto de 2012, sin embargo,
se espera una caida menos intensa que la media regional, tras haber
sido menos acusado el descenso de la actividad durante el primer
semestre del afio, mientras que para 2013 se prevé un ritmo de caida
proximo al de Andalucia (-1,6%).

El niimero de ocupados en la provincia de Cérdoba se ha reducido
entre julio y septiembre de 2012 un 6,1% respecto al mismo periodo
de 2011, siendo la agricultura el dnico sector que ha creado empleo.
En lo que se refiere a los servicios, la caida del niimero de ocupados
ha sido mas acusada en transportes y comunicaciones y en servicios
plblicos, con descensos superiores al 10%, aumentando el empleo
en servicios a las empresas y comercio y reparaciones. La actividad
turistica, y mas concretamente la hotelera, ha mostrado un tono
positivo hasta octubre, siendo la Unica provincia donde el aumento
del personal empleado ha venido acompafiado de un repunte de
la demanda.

Por otro lado, el incremento del paro (10,6% interanual en el tercer
trimestre de 2012) se debe al fuerte repunte que ha experimentado
la cifra de parados que dejaron su empleo hace mas de un afio, por
lo que el descenso del nimero de parados en industria, construccion
y servicios puede obedecer, junto al descenso de la poblacién activa,
a que parte de estos parados han pasado a ser parados de larga
duracion. En este sentido, la provincia de Cordoba ha sido la Unica,
junto con Sevilla, que ha experimentado un leve descenso interanual
de su poblacion activa en el tercer trimestre de 2012, repuntando la
tasa de paro hasta el 37,8%.
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Evolucion de la actividad econémica en la

provincia de Cérdoba
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Evolucion del nimero de parados por sectores
Tasas de variacion interanual en porcentajes, datos al tercer trimestre de 2012
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GRANADA

La provincia de Granada ha registrado una caida interanual de la
actividad econdmica del 2,4% durante el tercer trimestre de 2012,
superior por tanto a la estimada por Analistas Econdmicos de
Andalucia para el conjunto regional, del -1,9%. De este modo, la
caida de la produccion podria ser algo mas intensa en Granada que en
Andalucia para el conjunto de 2012, al igual que es mas desfavorable
la trayectoria del mercado laboral. No obstante, el descenso de
la produccion en 2013 seria menos acusado en el caso granadino
(-1,3%, frente al -1,6% de Andalucia).

La construccion prosigue su senda de ajuste y, con informacion hasta
septiembre, se ha reducido la compraventa de viviendas y el nimero
de hipotecas para vivienda de manera mas acusada que en el conjunto
regional, en un contexto de reduccion de precios (-9,3% interanual
en el caso de la vivienda libre durante el tercer trimestre). En cuanto
a la licitacion publica, también en Granada se ha reducido la inversion
(un -36,2% interanual entre enero y septiembre de 2012), aunque es
a provincia que cuenta con un mayor importe licitado (136,4 millones
de euros que representan el 19,4% de la licitacion total en la region).
La inversion en obra civil, que concentra el 61,8% del total licitado en
Granada, es la que mas se ha reducido, un 42% hasta septiembre.

El mercado laboral granadino contintia evidenciando una trayectoria
negativa, con un acusado incremento del nimero de parados y
una caida del empleo mas intensa que la media andaluza (-8,4%
en términos interanuales, durante el tercer trimestre de 2012). El
descenso del nimero de ocupados ha sido generalizado en todos los
sectores con la excepcion de la agricultura, mostrando los servicios
la reduccion mas acusada (-6,7%) de entre el conjunto de provincias
andaluzas. Concretamente, comercio y reparaciones, que concentran
mas de un tercio del empleo en los servicios, son las actividades que
mayor descenso han registrado, con 10.800 ocupados menos que en
el tercer trimestre de 2011.

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 71. Invierno 2012

Evolucion de la actividad economica en la

provincia de Granada
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Evolucion del empleo en los servicios de Granada
Miles de ocupados

250
o IR gunnnnigiiilggny
150 -
100 -

50 -

t108 t308 t109 t309 t110 t310 t111 t311 t112 t312

m Comercio y reparaciones
W Servicios a las empresas
m Otros servicios

M Transportes y comunicaciones
Servicios publicos

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia e Instituto de Estadistica y Cartografia
de Andalucia.
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HUELVA

La caida de la actividad econdmica en la provincia de Huelva ha
sido de un 2,6% interanual en el tercer trimestre de 2012, en
torno a siete décimas mas intensa que la estimada por Analistas
Econdmicos de Andalucia para el conjunto de la Comunidad. De
este modo, para el conjunto del afio la provincia sera una de las
que registre una mayor reduccion de la produccion, debido al peor
tono de la actividad turistica, tendencia que se mantendra en 2013,
cuando la contraccion econdmica en Huelva sequira superando a la
prevista para la Comunidad Auténoma andaluza (-2,7% y -1,6%,
respectivamente).

La destruccion de empleo en el tercer trimestre de 2012, en términos
interanuales, se ha producido exclusivamente entre los hombres, ya
que entre las mujeres se ha observado un comportamiento positivo,
aumentando el ndmero de ocupadas un 1,8%. Por sectores,
Unicamente se ha registrado un aumento del nimero de ocupados
en la industria, mientras que la caida del empleo ha sido mas intensa
entre los ocupados a tiempo parcial, siendo a su vez Huelva una de
las provincias con una mayor tasa de temporalidad, con un 38,8% de
los ocupados asalariados con contrato temporal.

La actividad hotelera en la provincia de Huelva, con datos hasta
octubre, evidencia un tono negativo por el lado de la demanda,
cayendo tanto el niimero de viajeros como de pernoctaciones, debido
al descenso de la demanda nacional. Por zonas turisticas, se observa
cémo el descenso de la demanda nacional en la Costa de la Luz de
Huelva es an mas pronunciado (-14,1% en el caso de los viajeros y
-17% en el de las pernoctaciones) que en el resto de zonas turisticas
costeras andaluzas.
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Evolucion de la actividad economica en la

provincia de Huelva
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Demanda hotelera por zonas turisticas en Andalucia
Tasas de variacién interanual en porcentajes, enero-octubre 2012
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de Analistas Econémicos de Andalucia, descenso mas intenso que Tasas de variacién interanual en porcentajes

el registrado en el conjunto regional (-1,9%). Dicha caida, que

coincide con la prevista para el conjunto del afio, se ha reflejado .
en el mercado laboral. 4
’ . . 2
Asi, cabe destacar la alta tasa de paro en la provincia, con una tasa
del 39,1% en el tercer trimestre, lo que supone un incremeno de 0 72
7,6 puntos porcentuales respecto al mismo periodo de 2011. Este . ‘k
fuerte aumento de la tasa de paro se ha debido a que el incremento
del nimero de parados (272%) ha superado notablemente al -4
de la poblacion activa (2,6%), reduciéndose por otra parte el .
nimero de ocupados un 8,8% en el tercer trimestre en términos 302 1303 1304 (305 (306 {307 308 309 310 311 312
interanuales. Por sectores, la caida del empleo ha sido generalizada, __ |aén —_ Andalicla

y especialmente intensa en términos relativos en la construccion, | Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

mientras que el aumento de los activos se ha dado en el sector

agrario y en los servicios (10,3% y 1,5% respectivamente). Evolucion del empleo por sectores en la provincia de Jaén

Tasas de variacion interanual en porcentajes y contribucién en puntos
Respecto al sector construccion, las viviendas terminadas en la porcentuales

provincia han crecido un 14,6% en la primera mitad del afio respecto
al mismo periodo del afio anterior (219 viviendas mas en términos
absolutos), frente a la caida del 12,4% del conjunto regional. En
cambio, en el tercer trimestre de 2012 se han contabilizado 160

* 2
transacciones inmobiliarias menos respecto al mismo periodo del = 4 l I I I
: i
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afo anterior (-16,8%), mientras que en el conjunto de Andalucia . =
han crecido un 4,8%, quizas por el efecto del cambio fiscal. Este 6 4

descenso se ha debido a la caida en las transacciones tanto de
vivienda nueva como usada, siendo mas intenso el retroceso en las -10 -
primeras (-35,7%), mientras que las usadas han caido de forma | -12 7
mas moderada (-5,4%). 109 t309 t110 t310 t111 t311 112 1312

B Agricultura I Industria  Construccion
Servicios Total Jaén Total Andalucia
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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MALAGA

La provincia de Malaga ha registrado una caida interanual
de la actividad del 1% en el tercer trimestre de 2012, segin
estimaciones de Analistas Econémicos de Andalucia, tasa menos
acusada que la estimada para el conjunto andaluz (-1,9%). Las
previsiones para el conjunto del afio muestran un descenso de
la actividad del 0,8%, la caida mas moderada respecto al resto
de provincias en Andalucia, debido al comportamiento de la
actividad turistica. Para 2013, la provincia de Malaga podria ser la
que registre una menor caida de la actividad (-0,7%) respecto al
conjunto de provincias andaluzas, dato significativamente mejor
que el previsto para el conjunto regional (-1,6%).

El empleo se ha reducido en 26.400 personas en el tercer
trimestre respecto al mismo periodo del afio anterior (-3% en
tasa interanual), frente al -5,7% de Andalucia, siendo la industria
el Unico sector que presenta signos de mejora, en tanto que el
incremento de activos (21,2%) se ha traducido en un aumento
del nivel de empleo en el sector, con 4.900 ocupados mas en
términos interanuales (21,5%). Igualmente, se observa un
incremento del 13% del empleo a tiempo parcial en el tercer
trimestre, con 11.400 personas mas que en el mismo periodo del
afo anterior, frente al 6,6% del conjunto andaluz. Por otra parte,
el niimero de parados ha aumentado a un ritmo menor que en
Andalucia, por lo que en el tercer trimestre se ha reducido la
tasa de paro en 1,4 puntos porcentuales respecto al segundo
trimestre, frente al incremento del conjunto de Andalucia (+1,5
puntos porcentuales).

Por su parte, en lo que va de afio y a tenor de la informacion
disponible en la Encuesta de Ocupacion Hotelera el sector
turistico ha experimentado un menor dinamismo que en 2011,
Asi, el nimero de pernoctaciones de viajeros alojados en
establecimientos hoteleros se ha incrementado un 2% entre
enero y octubre, con una caida de la demanda interna (que se ha
reducido un 6,3% respecto al mismo periodo del afio anterior),
mientras que el nimero de extranjeros se ha incrementado un
6,5%. Pese a ello, el transporte aéreo de pasajeros internacional
se mantiene practicamente estancado, en tanto que en el periodo
comprendido entre enero y octubre se ha reducido un 0,2%,
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Previsiones Econdmicas de Andalucia n® 71. Invierno 2012

Evolucion de la actividad economica en la

provincia de Malaga
Tasas de variacion interanual en porcentajes
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Pernoctaciones en establecimientos hoteleros
Tasas de variacion interanual en porcentajes y contribucion en puntos
porcentuales
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Residentes en el extranjero (Malaga)
—— Total Andalucia

Residentes en Espana (Malaga)
—— Total Malaaa

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE.
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SEVILLA

La actividad econdmica ha vuelto a contraerse en la provincia de
Sevilla durante el tercer trimestre de 2012, con una caida interanual
del 2%, bastante similar a la estimada para Andalucia (-1,9%), segtn
estimacion de Analistas Economicos de Andalucia. Asi, las previsiones
de crecimiento para el conjunto del afio apuntan a un descenso de la
actividad del 1,9%. Para 2013, se estima una caida de la actividad
(-1,9%) superior a la prevista para Andalucia (-1,6%).

Esta trayectoria se refleja en la evolucion del mercado de trabajo, ya
que la provincia ha registrado, en el tercer trimestre, la mayor caida del
empleo respecto al resto de provincias andaluzas, con 48.600 ocupados
menos que en el mismo periodo del afio anterior (-7,3% en términos
relativos), y es la tercera provincia espafiola que muestra una mayor
caida, en términos absolutos, por detras de Barcelona y Valencia. Por
sexos, la caida del empleo ha sido mas acusada entre los hombres
mientras que, por sectores, el descenso ha sido generalizado, al igual
que el del nimero de activos, destacando, en términos absolutos, la
reduccién en los servicios. Por otro lado, Sevilla registra un notable
incremento del nivel de desempleo, concretamente 41.100 parados
mas en el tercer trimestre (16% en términos interanuales), aunque la
tasa de paro (32,6%) es inferior a la media andaluza (35,4%).

Algunos indicadores muestran como la demanda contindia débil, como
puede observarse en la matriculacion de turismos. Asi, entre enero y
noviembre se matricularon en torno a 16.000 turismos en la provincia,
un 19,8% menos respecto al mismo periodo de 2011, lo que supone
(con 3.955 turismos menos) la mayor caida absoluta respecto al resto
de provincias andaluzas, pese a que en el (itimo mes se ha aminorado
el ritmo de caida debido al impulso del plan estatal PIVE (Programa
de Incentivos al Vehiculo Eficiente). Lo mismo ha ocurrido con la
matriculacion de vehiculos de carga, que se ha reducido en la provincia
un 32,8% (-25,1% en Andalucia). Asimismo, el niimero de créditos
hipotecarios ha registrado un descenso del 43,8% en los nueve
primeros meses del afio respecto al mismo periodo del afio anterior
(6.890 hipotecas menos, la mayor caida absoluta en Andalucia).
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Evolucion de la actividad economica en la

provincia de Sevilla
Tasas de variacion interanual en porcentajes

o N\

- N

-4

-6

t302 t303 t304 t305 t306 t307 t308 t309 t310 t311 1312

—Sevilla —— Andalucia

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia.

Evolucion del empleo por sectores en la provincia de Sevilla
Tasas de variacion interanual en porcentajes y contribuciéon en puntos

porcentuales
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Principales indicadores econémicos: Comparativa por provincias

Datos en unidades sefaladas y tasas de variacion . Andalicia Almaria) Gérdoha Granada) Sevilla
interanual en porcentajes
Crecimiento econmico (e) 3 Trim. 12 - 16 - 19 - 14 - 15 - 19 - 24 - 26 - 29 - 10 - 2,0
Licitacion publica (millones de euros) Ene-sep. 12 59440 465 7016 51,8 59,1 66,7 790 508 “7 507 1364 -36.2 496 686 1132 17 1103 529 1123 616
Obra civil Ene-sep. 12 42509  -44.8 4323 514 34,7 68,8 421 421 172 694 844 42,0 329 725 925 88 784 10,6 503 756
Viviendas visadas Ene-mar. 12 97770  -474 11100 -64,7 = - - - 1550 475 1320 629 1500 375 2020 249 163,0 262 3080 765
Viviendas iniciadas Ene-mar. 12 167340 271 2567,0 165 188,0 47,8 940 798 251,0 459 2790 A1 1050 637 1800  -635  1.1920 1167 2780  -39.8
Viviendas terminadas Ene-jun. 12 617100  -285  10.8300 124 697,0 47 16830 1443 10180 275  1.157,0 309 6720 444 17180 146 17240 368 22610  -154
Compraventa de viviendas (nimero) Ene-oct. 12 260.880,0  -128 532190 139 64100 254 65450 17,1 34470 115 5.530,0 203 36280 103 29170 137 147930 65 99490  -116
Precio vivienda libre (euros/m?) 3% Trim. 12 1.565,6 95 13223 07 11974 19 14843 101 13332 04 11890 93 13032 77 9193 105 15757 97 13908  -114
Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Ene-nov. 12 78.849.8 24 137772 24 994,4 71 20264 =2i1 926,3 19 2.046,1 39 9192 100 4237 60 41767 01 22643 14
Residentes Esparia Ene-nov. 12 40.406,6 59 79109 65 835,3 88 13177 47 554,7 10 11576 68 7266 136 3617 63 18409 65 11165 -39
Residentes extranjero Ene-nov. 12 38.443,2 16 58663 37 159,1 26 7087 32 3,7 66 8835 02 1926 68 62,1 42 23358 61 11478 11
Pernoctaciones hoteleras (miles) Ene-nov. 12 268.996,1 A7 306292 23 39917 64 60742 33 15102 19 43384 37 32735 M6 7241 50 155177 12 41995 1,0
Residentes Espafia Ene-nov. 12 96.856,9 81 201494 77 31451 94 34251 53 953,5 01 25673 63 23084 165 6349 48 51746 78 1.9404 3,1
Residentes extranjero Ene-nov. 12 172.139,2 23 19.4799 39 846,6 67 26492 07 556,7 56 17710 03 9650 34 89,2 69 103431 65 22591 09
Grado ocupaci6n hotelera (porcentajes) (1) Promedio ene-nov. 12 517 517 456 06 376 5 “n7 06 404 Sl 439 04 397 41 236 Eilg 54,3 06 46,1 15
Plazas estimadas en estab. hoteleros (miles) Promedio ene-nov. 12 1.461.619,1 03 2470297 14 288762 44 306432 30 110358 47 200795 31 219081 12 9.0658 03 806023 08 268189 19
Tréfico aéreo de pasajeros (miles) Ene-oct. 12 170.096.4 42 17.1020 55 6714 33 7709 -139 16 12 6232 152 - - - = BT 16 37232  -129
Internacional Ene-oct. 12 112.120,0 02 111319 18 207,5 47 366,9 86 01 2476 214 60,2 - - - - 01825 02 12635  -131
Poblacion > 16 afios (miles) 3% Trim. 12 38.420,3 02 68037 02 563,1 01 10050 02 648,9 00 7518 01 4206 03 5359 08 13399 08 15385 03
Inactivos (miles) 3% Trim. 12 15.321,9 02 27825 07 189,2 82 417.9 04 274,3 05 317,1 19 1741 06 2416 45 544,9 05 6234 1,9
Activos (miles) 3% Trim. 12 23.008.4 02 40213 09 373,9 49 587,1 07 374,6 04 4347 16 2465 01 2944 26 795,0 14 9151 08
Ocupados (miles) 3% Trim. 12 17.320,3 46 25970 5,7 2302 03 375,6 6,1 2332 6,1 2731 84 1573 55 1792 88 532,0 30 6165 7.3
Sector agrario 3% Trim. 12 7204 18 159,0 56 485 107 124 6,1 19,9 82 16,7 44,0 16,6 202 15  -196 98 65 235 17
Sector industial 3% Trim. 12 2.442,0 5,2 2336 89 13,2 269 330 77 289 108 216 275 16,5 179 213 148 21,7 215 715 126
Sector construccion 3 Trim. 12 11368  -174 144,7 -30,1 115 14,8 179 428 145 358 15,0 302 75 449 125 217 30,7 27,9 350 213
Sector servicios 3% Trim. 12 13.021,2 36 20597 29 156,9 37 3122 1.0 1699 29 2197 67 1167 41 1339 43 4639 21 4865 5,0
Parados (miles) 3% Trim. 12 5.778,1 161 14242 15,5 1437 133 2115 15,7 1414 106 161,7 248 89,2 16 1152 27,2 262,9 104 2986 16,0
Sector agrario 3% Trim. 12 2083 18,4 1703 66 16,9 30,7 74 121 29,7 17 21,0 20,7 20,1 34,9 34,4 26,0 12,0 08 290 32
Sector industial 3% Trim. 12 309,1 41,9 50,0 29,9 31 106,7 7.8 6,0 59 7.8 58 45,0 5,1 378 53 9,3 55 19,6 11,5 57,5
Sector construccién 3% Trim. 12 4058  -109 104,4 95 75 10,7 22 20,0 92 il 10,3 142 95 44 67 15 22,0 25,7 172 196
Sector servicios 3% Trim. 12 1.637,4 108 370,9 99 424 346 57,2 90 304 7.0 “7 136 19,0 64 264 46,7 779 7.2 758 37
No clasificados (2) 3% Trim. 12 2.984,9 200 678,1 22,0 68,4 360 103,2 134 54,1 69 769 456 339 83 385 17,0 148,0 194 1552 265
Tasa de paro (porcentajes) (1) 3% Trim. 12 250 35 354 45 384 28 360 46 378 38 372 6.9 36,2 38 39,1 7.6 33,1 28 326 47
Tasa de actividad (porcentajes) (1) 3% Trim. 12 60,1 00 59,1 04 66,4 30 58,4 03 57,7 0.2 57,8 08 58,6 0.1 549 18 59,3 01 595 06
Paro registrado (miles) Promedio ene-nov. 12 4.708,7 10 1.0476 11,8 800 89 1939 100 94,2 156 1058 12,7 612 10,3 638 16,1 202,3 98 2463 134
Contratos iniciales (miles) Ene-nov. 12 12.341,7 39 3.0063 43 2016 24 366,7 36 351,0 8,2 3153 01 2027 11 3006  -160 484,6 20 6939 5,7
Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles)  Promedio ene-nov. 12 16.881,5 33 27693 30 2438 1,2 341,9 43 280,3 35 2075 29 1967 06 2330 30 508,8 25 6672 40
indice de Precios de Consumo Noviembre 2012 104,2 29 1039 26 104,0 27 1038 27 1043 28 1043 30 1038 24 1039 25 104,0 25 1036 25
(AN G Al D G Gl Noviembre 2012 13 e 13 1,0 01 1,9 Gk Sk 20 03 17 06 10 1,0 06 0.9 11 04 15 A
(porcentajes) (1)
Depésitos del sector privado (millones de euros) (3) 3% Trim. 12 1.058.119,1 60 965321 75 79715 95  11.0051 82 107220 47 120349 100  4.985,1 46 80380 54 19.0206 66 227549 83
Créditos al sector privado (millones de euros) 3% Trim. 12 1.633.488,6 55 201.9458 69 219943 70 239973 73 191865  -104 229171 90 97832 4101 108110 47 389472 77 543092 36
Matriculacion de turismos (vehiculos) Ene-nov. 12 6451150  -130  69.703,0 186 58690 129 106110 216 49720 276  6.9690 185 3797,0 76 34650  -230 180150 137 160050  -198
Matriculacion de vehiculos de carga Ene-nov. 12 983370 244  9.8410 251 1.3620 24,1 %70 339 8360 245  1.0620 256 4900 250 7240 251 256430 150 17570  -328
Hipotecas constituidas. Nimero Ene-sep. 12 368.0040 303  71.8150 302 86620 273 95140  -332 61030 276  8.097.0 197 5.967.0 206 39370 -390 152140 217 143210 425
Hipotecas constituidas. Importe (millones de euros) Ene-sep. 12 415935 346 7.439.2 272 906,8 64 11212 232 5452 365 6544 255 6446 89 3678 307 17134 250 14858  -414
Efectos de comercio impagados. Numero Ene-oct. 12 2.370.873,0 66 196.537,0 13 123980 89 142820 10 37.414,0 21 284720 01 52050 86 225940 48 25.800,0 43 50.6720 0,1
Eéegﬁsd)e comercio impagados. mporte (millones Ene-oct. 12 45210 24 4733 44 371 77 323 05 64,3 159 705 16,2 12,4 205 430 21 68,9 167 1447 18,2
Sociedades mercantiles. Numero Ene-oct. 12 732050 31 120610 33 11440 73 14760 1,2 976,0 139 12080 05 5920 74 4620 101 35160 29 29870 39
Sodiedades mercantiles. Capital suscrito (millones Ene-oct. 12 64333 658 6789 96 88,0 935 538 98 476 419 545 55 315 67,7 187 505 132,8 39 2520 55
Exportaciones de bienes (millones de euros) Ene-sep. 12 164.027.,5 17 18.8020 107 16711 98 62833 107 11862 74 6010 31 47167 240 4881 10,7 989,0 88 28665 17,1
Importaciones de bienes (millones de euros) Ene-sep. 12 190.591,5 35 239125 94 957,3 346 106625 103 4384 291 4058 142 82668 165 3032 85 953,9 M3 19247 24
(e) Estimaciones.
(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.
(2) Parados que buscan su primer empleo o lo han dejado hace més de 1 afio.
(3) No se incluyen los depésitos correspondientes a la banca electronica.
Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Esparia, Direccién General de Aviacion Civil, Direccién General de Tréfico, Instituto de Estadistica y Cartografia de Andalucia, Instituto Nacional de istica, Ministerio de iay C |

Ministerio de Empleo y Seguridad Social, Ministerio de Fomento y SEOPAN.
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